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DICHIARAZIONE DEI___DIRIGENTE PREPOSTO ALLA REDAZIONE DEI DOCUMENTI
CONTABILI SOCIETARI

Il Dirigente Preposto alla redazione dei documenti contabili societari, dott. Ruggero Gambini, dichiara, ai
sensi dell’art. 154-bis comma 2 del Testo Unico della Finanza, che I'informativa contabile contenuta neila
presente situazione patrimoniale al 30 giugno 2012 di Isagro S.p.A., redatta ai scnsi dell’art. 2501-quater

C.C., corrisponde alie risultanze documentali, ai libri ed alle scritture contabili.



PROSPETTI CONTABILI

- Situazione patrimoniale-finanziaria
- Conto economico

- Conto economico complessivo

- Rendiconto finanziario

- Prospetti delle variazioni di patrimonio netto



SITUAZIONE PATRIMONIALE - FINANZIARIA

30.06.2012 31.12.2011
{eurc) Note
ATTIVITA' NON CORRENTI
Immobilizzazioni materiali 1 16.306.944 16.316.708
Invastimenti immobiliari 2 2.493.800 2.593.960
Immobilizzazioni immateriali 3 32.660.580 30.089.403
Avviamento 4 1.631.305 1.631.305
Partecipazioni 5 42.707.534  42.725.648
Crediti finanziari e altre attivita finanziarie non correnti 8 4.404.633 1.582.372
Crediti e altre attivita non correntl 7 1.319.369 1.303.088
Imposte anticipate 8 5.766.357 5.171.608
TOTALE ATTIVITA' NON CORRENTI 107.199.522 101.414.092
ATTIVITA" CORRENTI
Rimanenze 9 33.262.346 27.118.658
Crediti commercial 10 37.928.193 39.482.686
Altre attivita e crediti diversi correnti 11 4.508.506 3.775.246
Crediti tributari 12 1.646.986 1.526.646
Crediti finanziari ed altre attivita finanziarie correntt 13 2.591.472 4,565,339
Attivita finanziarie per strumenti derivati 14 52.073 503,775
Disponibilita liquide e mezzi equivalenti 15 6.448.849 6,566.187
TOTALE ATTIVITA' CORRENTI 86.438.425 83.538.507
Attivita cedute efo destinate alla dismissione - -
TOTALE ATTIVITA' 103.637.947 184.952.599
PATRIMONIO NETTO
Capitale 17.550.000 17.550.000
Riserve 38.961.492 37.445.694
Utili a nuovo e di periodo 14.484.400 21.144.714
TOTALE PATRIMONIO NETTO 16 71.995.892 76.140.408
PASSIVITA' NON CORRENTI
Debiti finanziari e altre passivita finanziarie non correnti 17 13.791.611 1.000.C00
Passivita finanziarie per strumenti derivati 14 - 79.025
Benefici per i dipendenti -TFR 18 2.809.694 2.726.551
Imposte differite 8 1.501.273 4.667.105
TOTALE PASSIVITA' NON CORRENTH 18.202.578 5.472.681
PASSIVITA' CORRENTI
Debiti finanziari ed altre passivita finanziarie correnti 17 55.354.487 56.704.547



Passivita finanziarie per strumenti derivati 14 1.135.606 1.968.482
Debiti commerciali 19 41.149.027 39.476.154
Fondi correnti 20 1.560.796 1.832.339
Debiti tributari 21 225000 -
Altre passivita e debiti diversl correnti 22 4.014.661 3.357.988
TOTALE PASSIVITA' CORRENTI 103.439.477 103.339.510
TOTALE PASSIVITA' 121.642.055 108.812.191
TOTALE PATRIMONIO E PASSIVITA 193.637.947 184.952.599




CONTOQO ECONOMICO

| SEMESTRE | SEMESTRE
(euro) Note 2012 2011
Ricavi 23 57.682.938  57.838.184
Altri ricavi operativi 24 2.804.555 2.678.919
Totale ricavi 60.487.493  60.517.103
Materie prime e materiali di consumo ulilizzati 25 (42.119.228)  (41.381.037)
Costi per servizi e preslazioni 26 (9708044) (10.1 72.828)
Costi del personale 27 (8.743.429)  (8.562.372)
Altri costi operativi 28 (682.876) (788.351)
Altri costi non ricorrenti 29 . (1.000.000)
Variazione rimanenze prodotti finiti
o prodotti in corse di lavorazione 3.950.047 2 108495
Costi per lavori in economia capitalizzati 10 21.800 -
3.205.763 741.010
Ammortamenti:
- Ammortamenti immabilizzazioni materiali 31 (1.377.310) (1.478.931)
- Ammortamenti immobilizzazioni immateriali 31 (2.215.705) (1.664.832)
Perdite di valore delle immobilizzazioni (84.930) (383.999)
(472.182)  (2.786.752)
(Oneri)fproventi finanziari netti 32 (2.639.802) (3.171.260)
Proventi/(oneri) da partecipazioni 33 181.886 18.023.673
Utite (perdita) ante imposte (2.930.098) 10.065.861
Imposte sul reddito 34 535.582 1.115.723
Utile (perdita) netto derivante da attivita
in funzichamento (2.394.516) 11.181.584
Risultato netto derivante da attivitd cedute
elo destinate alla dismissione - .
Utile {perdita) netto (2.394.516)  11.181.584
Utili per azione:
- base per utile del periodo ,14) 0,64
- base per IMutife da attivita in funzionamento 0,14) 0,64
- diluito per l'utile del periedo (0,14) 0,64
- diluito per I"utile da attivita in funzionamento (0,14) 0,64



CONTO ECONOMICO COMPLESSIVO

| SEMESTRE | SEMESTRE
2012 2011

(migliaia di euro)
Utile {perdita} netto {2.394.516) 11.181.584
Utile {perdita) netto da Cash Flow Hedges - 326.001
Imposte sul reddito - {89.650)
- 236.351
Altre componenti di conto economico complessivo - 236.351
Totale conto economico complessivo (2.394.516) 11.417.935
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RENDICONTO FINANZIARIO

1 SEMESTRE

{euro) Note 2012 ESERCIZIO 2011
Disponibilita liquide iniziall 15 6.566.187 3.623.101
Attivita operative
Utite di periodo da attivita in funzionamento {2.394.516) 9.119.497
- Ammortamento imm. materiali 31 1.377.310 2.925.104
- Ammortamento imm. immateriali 31 2.215.705 3.778.878
- Perdite di vatore delle immobilizzazioni immateriali 84.930 1.166.960
- Svalutazione delle partecipazioni 33 18.114 160.019
- Accantonamenti e trasferimenti ai fondi (incluso TFR) 18,20 558.100 1.322.726
- {Plugvatenze¥minusvatenze da

alisnazione immobitizzaziont materiali e immateriali 24,28 (2.925) 22.148
- (Plusvalenze)/minusvalenze da

cessione partecipazione 33 - (10.710.424)
- (Plusvalenza netia da liquidazione sociata

controllate e collegate 33 (737.212)
- {Plusvalenza) creazione joint-venture 1ISEM 33 - (4.405.474)
- Dividendi ricevuti 33 {200.C00) (240.000)
- Interessi passivi netti verso

istituti finanziari e societad di leasing 32 2.318.930 3.578.417
- Oneri (proventi) finanziari da

strumenti derivati 32 388.639 3.650.843
- Imposte sul reddito 34 (5635.582) {2.872.062)
Flusso di circolante derivante dalla geslione corrente 3.828.705 6.759.420
- (Aumento}diminuzione crediti

commerciati 1.654.463 2.790.428
- (Aumento)/diminuzione rimanenze 9 (6.143.688) (5.120.396)
- Aumentof(diminuzione) debiti

commerciali 1.672.873 7.838.652
- Variazione netta altre attivitd/passivita (213.207) (685.046)
- Utilizzi fondi (incluso TFR) 18,20 (646.500} (1.518.076)
- Interesst passivi nettl verso istituti

finanziar e societa di leasing pagati (2.181.791) (3.649.498)
- Flusso finanziario da strumenti derivati {672.935) {217.149}
- Imposte sul reddito pagate - (283.651)
Flusso monetario da attivitd operative (2.802.080) 5.914.684
Attivita di investimento
- (Investimentiydisinvestimenti

di immobilizzazioni immateriali 3 (4.780.812) (6.312.171})



- {(Invastimenti} in immobilizzazioni materiali

- Prezzo di realizzo per cessicne imm. materiali e immateriai

- (Investimento)/disinvestimento di partecipazioni

- Flusso di cassa generale dalla creazione della
joint-venture ISEM

- Flusso da liquidazicne sociela controllate & collegate

Flusso monetario da attivita di investimento

Attivita di flnanziamento

- Incremento {decremento) di
debiti finanziari {correnti e non)
- (Incremento)decremento di
crediti finanziari
- Incasso dividendi da controllate e joinf-venfures

- Distribuzione dividendi

Flusso monetario da attivita

di finanziamento

Flusso monetario da attivita dismesse o
destinate alla dismissione

Flussi di disponibilita liquide del periodo

Disponibilita liquide finali

33

34

15

(1.269.769) (1.482.419)
5.308 3.100

- (1.660.480)

- 19.733.877

. 922.539
(6.045.273) 11,204.446
10.939.863 (44.195.641)
(659.848) 1.238.3%7
200.000 240.000
(1.750.000) {5.250.000}
8.730.015 {47.967.324)

. 33.791.280

{117.338) 2.943.086
6.448.849 6.566.187




Prospetto dei movimenti di Patrimonio netto del | semestre 2011

Patrimonio netto
Capitale Riserve Uttt
sociale Riserva Risarva Riserva Azian Avanzo portati Tolale
amesso SOVrApprezzo di legale proprie di fusione Tolale anuovo
{euro} azioni coperiura e di periodo
Saldo al 311272010 17 £50.000 23.969.715 | (236.351) | 3.367.430 | (162.410) [ 10.128.388 | 37.066.773 17 417,787 72.034.560
Movimenti di periodo:
Utile (perdite) di periode
ritevali a conto economico 0 0 0 0 V] 0 0 11.181.584 11.181.584
Altre compenent! di conte economico
complessivo 0 Q 238351 0 o] 0 236.351 0 236.351
Totale conto economico comgplessivo 0 o} 236.351 0 0 0 235351 41.181.584 | 11.417.835
Dividendi Q 0 0 i} 0 0 0| (5.250.000) | (5.250.000)
Accantonamento degft utili a riserve [ ¢] 0 142.570 Q 0 142.570 (142.570) 1]
Totale movimenli di pericdo 1] 1] 236.351 142.570 o 0 378.921 5.789.014 6.167.935
Satdo al 30/106/2011 17.550.000 23.969.715 0| 3510.000 | (162.410) | 10.128.389 | 37.445.604 | 23.206.801 [ 78.202.485
Prospetto dei movimenti di Patrimonio netto de! | semestre 2012
Patrimenio netto
Capitale Riserve Utili
sociale Riserva Riserva Azioni Riserva Avanzo pornati Totale
EMEsso SOVIapprezzo iegale proprie vincolata di tusione Totale a nuovo
(euro) azioni e di periodo
Saldo ai 3111272011 17.650.000 23969715 | 3.510.000 1 (162.410) 0 10.128.38% 37.445.694 21.144.714 76.140.408
Movimenti di periado:
Utile {perdite) di pericdo
rilevali a conto economico 0 0 Q 0 o 0 0 {2.354.516) (2.394.516)
Aftre componenti di conto economico
complassivo 0 Q G 0 0 0 4] Q 0
Tetale conte economico complessive Q o 0 ¢ 0 0 1] (2.394.516) | (2.384518)
Dividendi ] 0 0 3 ] Q {1.750.000) {1.750.000}
Accantonamento degli utili a riserve 0 0 0 0] 25615.798 Q 2.515.798 (2.515.788) o
Totate movimenti di periodo 0 0 0 0! 2.515.798 0 2.615.798 (6.660.314) (4.144.516)
Saldo al 30/06/2012 17.580.000 23.969.715 | 3.510.000 | (162.419) | 2.515.798 10.128.389 39.961.482 14.484.400 71.995.682
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NOTA ILLUSTRATIVA

INFORMAZIONI GENERALLI

Informazioni sulla societl

Isagro S.p.A. & una socictd con personaliti giuridica organizzata secondo I’ordinamento della Repubblica
Ttaliana. La societd opera nel scttore della ricerca, della gestione delle proprietd intellettuali, deilo sviluppo,
della produzione, della commercializzazione e vendita su scala mondiale di agrofarmaci. La sede legale della
societd & a Milano (Ttalia), Via Caldera 21,

Si segnala che Isagro S.p.A. ¢ quotata sul segmento STAR gestito da Borsa Italiana S.p.A..

Pubblicazione della situazione patrimoniale ex art. 2501-gunater del Codice Civile
La pubblicazione della situazione patrimoniale al 30 giugno 2012 ex art. 2501-guater C.C. i Isagro S.p.A. €

stata autorizzata con delibera del Consiglio di amministrazione del 25 settembre 2012,

Conformita agli IFRS
La situazione patrimoniale al 30 giugno 2012 ex art. 2501 -guater C.C. di Isagro S.p.A. ¢ stata redatta in
conformita agli International Financial Reporting Standards (IFRS) adottati dall'Unione Europea a taje data

ed in particolare & stata predisposta nel rispetto dello JAS 34 “Bilanci intermedi™.

Continuitd aziendale
La situazione patrimoniale al 30 giugno 2012 ex art, 2501-quater C.C. di Isagro S.p.A. ¢ stala predisposta nel

presupposto della continuita aziendale.

Base di presentazione
La situazione patrimoniale aj 30 giugno 2012 ex art. 2501-guater C.C. di Isagro S.p.A. ¢ composta dalla
Situazione patrimoniale-finanziaria, dal Conto economico, dal Conto economico complessivo, dal
Rendiconto finanziario, dal Prospetto delle variazioni del patrimonio netto e dalla Nota illustrativa.
In particolare:

o nella Situazione patrimoniale-finanziaria sono esposte separatamente le attivita e le passivita

correnti e non corrent;

e nel Conto economico ’analisi dei costi & effettuata in base alla natura degli stessi;

e per il Rendiconto finanziario viene utilizzato il metodo indiretto.
Tutti i valori esposti nei prospetti contabili sono espressi in euro, mentre i valori esposti nelle note

illustrative, laddove non diversamente indicato, sono espressi in migliaia di euro.

Variazioni di principi contabili



I principi contabili adottati nella redazione della situazione patrimoniale al 30 giugno 2012 ex art. 2501-
quater C.C. di Isagro S.p.A. sono cocrenti con quelli utilizzati per la redazione del bijancio dell’esercizio
chiuso al 31 dicembre 2011, a cui si rimanda, ad eccezione del seguente IFRS in vigore dal 1° gennaio 2012,

IFRS 7 Strumenti finanziari: informazioni integrative — Trasferimenti di attivita finanziarie

In data 22 novembre 2011, con Regolamento n. 1205/2011, la Commissione Europea ha introdotto alcune
modifiche all’IFRS 7, da applicarsi ai periodi contabili con inizio dopo il 1° luglio 2011, che mirano a
consentire agli utilizzatori de! bilancio di valutare meglio le esposizione ai rischi connesse con il
trasferimento di ativitd finanziarie e gli effetti di detti rischi sulla posizione finanziaria dell’entita.
L’obiettivo & quello di promuovere la trasparenza dell’informativa sulle operazioni di trasferimento, in
particolare le operazioni che comportano la cartolarizzazione delle attivita finanziarie, che consenta agli
utilizzatori de! bilancio di comprendere la relazione tra attivitd finanziarie trasferite non climinate
integralmente e le passivita associate e di valutare la natura ed i rischi correlati del coinvolgimento residuo

dell’entita nelle attivita finanziarie eliminate.

L’adozione di tale modifica non ha prodotto alcun effetto in merito alla valutazione delle poste di bilancio.

Encertezza nefl’uso delle stime

La redazione defla situazione patrimoniale al 30 giugno 2012 ex art. 2501-guater C.C. di Isagro S.p.A.
richiede I’effettuazione di stime ed assunzioni che hanno effetto sui valori delle attivita ¢ delle passivita di
bilancio e sull’informativa rclativa ad atiivita e passivitd potenziali alla data di riferimento:
conseguentemente i risultati che verranno in seguito conseguiti potrebbero differire da tali stime.

In particolare le stime vengono utilizzate per rilevare gli accantonamenti per rischi su crediti, per
obsolescenza di magazzino, ammortamenti, svalutazioni, benefici ai dipendenti, imposte ed altri
accantonamenti a fondi, Le stime e le assunzioni sono riviste periodicamente ¢ gli effetti di ogni variazione
sono riflessi a conto ceconomico nel periodo in cui avviene la revisione di stima.

Si segnala che taluni processi valutativi, in particolare quelli pill complessi quali la determinazione di
eventuali perdite di valore di attivitd non correnti, sono gencralmente effettuati in modo completo solo in
sede di redazione del bilancio annuale. B> da segnalare che la determinazione del valore recuperabile
dell’avviamento e delle immobilizzazioni immateriali nel loro complesso richiede discrezionalita ed uso di
stime da parte del management, in particolare per quanto riguarda la determinazione del tasso di intercsse
(WACC) utilizzato per I’attualizzazione dei flussi di cassa attesi, anche alla luce dell’elevata erraticita ¢
variabiliti dei tassi di riferimento dei mercati finanziari, gencrata dall’attuale crisi economica e finanziaria
internazionale.

Conseguentemente non & da escludere che la dinamica futura di vari fattori, tra cui I'evoluzione del difficile
contesto economico e finanziario globale, potrebbe richiedere una svalutazione del valore degli avviamenti e
delle immobilizzazioni immateriali. Le circostanze e gli eventi che potrebbero determinare tale eventualita
saranno costantemente monitorate dal management della Societa.

Per una pil approfondita disamina dell’incertezza nell'uso delle stime effettuate dalla Societa, si rinvia a

quanto descritto nel Bilancio separato al 31 dicembre 2011.

e
CRITERI DI VALUTAZIONE ><\ \}



La situazione patrimoniale al 30 giugno 2012 ex art. 2501-guarer C.C. di Isagro S.p.A. ¢ stata redatta in base
al principio del costo ad eccezione delle attivitd finanziarie detenute per la negoziazione e degli strumenti
finanziari derivati, la cui valutazione & stata effettvata in basc al fair value. Tale valore rappresenta il
corrispettivo al quale un’attivita pud cssere scambiata, o una passivita estinta, in una libera transazione fra

parti consapevoli e disponibili,

Innnobilizzazioni ateriali

Le immobilizzazioni materiali, iscrivibili in bilancio come attivitd se ¢ solo se ¢ probabile che i futuri
benefici economici ad esse associati affluiranno all’impresa e se il loro costo pud essere attendibiimente
determinato, sono rilevate al costo storico e sono esposte in bilancio al netto del relativo fondo
anunortamento e di eventuali perdite di valore.

In particolare il costo di un’immobilizzazione materiale, acquistata da terzi o costruita in economia, &
comprensivo degli oneri di diretta attribuzione ed include tutti i costi necessari alla messa in funzione det
bene per I'uso per il quale & stato acquisito. Sc il pagamento per I'acquisto del bene ¢ differito oltre i normali
termini di dilazione dei credito, il suo costo & rappresentato dal prezzo per contanti equivalente.

Il valore iniziale del bene viene incrementato del valore attuale degli eventuali costi di smantellamento e
rimozione del bene o di ripristino del sito in cui il bene & dislocato, allorquando esista un’obbligazione legale
od implicita in tal senso. A fronte dell’onere capitalizzato verrd quindi rilevata una passivita a titolo di fondo
rischi.

Le spese di manutenzione e riparazione non vengone capitalizzate, ma rilevate nel conto cconomico
dell’esercizio di competenza.

I costi sostenuti successivamente all’iscrizione iniziale — miglioric, spese di ammodernamento o di
ampliamento, ece, — sono iscritti nell’attivo se € solo s¢ ¢ probabile che i futuri benefici economici ad essi
associati affluiranno all’impresa e se si sostanziano in atiivita identificabili o s¢ riguardano spese finalizzate
ad estendere la vita utile dei beni a cui si riferiscono oppure ad aumentarne la capacita produttiva o anche a
migliorare la qualiti dei prodotti da essi ottenuti. Qualora invece tali spese siano assimilabili ai costi di
manutenzione verranno imputate a conto economico nel momento del sostenimento.

L’ammortamento, che inizia quando il bene diviene disponibile per I'uso, & calcolato a quote costanti in base

alia vita utile stimata del bene. La vita utile generalmente attribuita alle varie categoric di beni ¢ la seguente:

- fabbricati: da 19 a 30 anni
- impianti e macchinari: da 10 a 1] anni
- attrezzature: da 3 a 6 anni
- gltri beni: da 5 a6 anni.

1 terreni, avendo di norma una vita utile illimitata, non sono soggetti ad amumortamento.

I pezzi di ricambio e le piccole attrezzature per le manutenzioni sone iscritti ceme rimanenze di magazzino ¢
rilevati come costo al momento dell’utilizzo. Tuttavia i pezzi di ricambio di rilevante ammontare ¢ ic
attrezzature in dotazione tenuti a disposizione come scorta (stand-by equipment) sono iscritti come
immobilizzazioni quando si prevede che il loro utilizzo duri per pit di un esercizio.

Tl valore contabile delle immobilizzazioni materiali & sottoposto & verifica per rilevarne eventuali perdite di
valore quando eventi o cambiamenti di situazione indicano che il valore di carico non pué esscre recuperato.
Se csiste un’indicazione di questo tipo ¢ nel caso in cui il valore di carico ccceda il valore presumibile di

ey
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realizzo, le attivitd o le unitd generatrici di flussi finanziari vengono svalutate fino a riflettere il loro valore di
realizzo, che coincide con il maggiore tra il prezzo netto di vendita del bene ed il suo valore d’uso. Nel
definire il valore d’uso, i flussi finanziari futuri attesi sono attualizzati utilizzando un tasso di sconto ante
imposte che rifietta la stima corrente di mercato del costo del denaro rapportato al tempo ed ai rischi specifics
dell’attivitad. Per un’attivitd che non generi flussi finanziari ampiamente indipendenti, il valore di realizzo ¢
determinato in relazione all’uniti generatrice di flussi finanziari cui tale attivita appartienc. Le perdite di
valore sono contabilizzate nel conto economico alla voce “Perdita di valore delle immobilizzazioni”.

Le immobilizzazioni materiali acquisite attraverso operazioni di aggregazione di imprese sono rilevate al
vatore di mercato, generalmente determinato da una perizia. Se non ¢ possibile determinare tale valore,
perché si tratta di un’attivita raramente oggetto di vendita, il valore di carico ¢ stimato attraverso il metodo

del costo di sostituzione aminortizzato o del reddito atteso.

Investimenti innnobiliari

L’investimento immobiliare & una proprictd immobiliare posseduta al fine di percepire canoni di focazione o
per apprezzamento del capitale investito. Tale investimento viene rilevato al costo, comprensivo degli oneti
accessori all’acquisto, ed ¢ esposto in bilancio al netto del relativo fondo ammortamento e di eventuali
perdite di valore.

1 terreni ed i fabbricati acquisiti attraverso operazioni di aggregazione di imprese sono rilevati al valore di

mercato, solitamente determinato da una perizia.

Inmmobilizzazioni Immateriali

Le attivitd immateriali, capitatizzabili sclo se trattasi di attivitd identificabili che gencreranno futuri benefici
economici, sono inizialmente iscritie in bilancio al costo di acquisto, maggiorato di eventuali oneri aceessori
e di quei costi diretti necessari a predisporre Pattivita al suo utilizzo. Tuttavia le attivitd acquisite attraverso
operazioni di aggregazione di imprese sono iscritte al valore equo alla data di acquisizione.

Le attivita generate internamente, ad cccezione dei costi di sviluppo e delle spese per I'ottenimento delle
autorizzazioni alla vendita di prodotti agrofarmaci, non sono rilevate come attivita immateriaii, L attivita di
sviluppo si concretizza nella traduzione dei ritrovati della ricerca o di altre conoscenze in un programma ben
definito per la produzione di nuovi materiali, prodotti o processi.

Ii costo di un’attivitd immateriale generata internamenic comprende tutti i costi direttamente attribuibili
necessari per creare, produrre e preparare Pattivitd affinché questa sia in grado di operare nel modo inteso
dalla direzione aziendale,

Dopo la rilevazione iniziale, le immobilizzazioni immateriali sono iscritte in bilancio al costo al netto degli
ammontari complessivi degli ammortamenti, calcolati a quote costanti sulla base della vita utile stimata
dell’attivitd, ¢ delle perdite per riduzione di valore accumulati. Tuttavia se un’attivitd immateriale ¢
caratterizzata da una vita utile indefinita essa non viene wmunortizzata, ma sottoposta periodicamente ad
un’analisi di congruita al fine di rilevare eventuali perdite di valore.

La vita utile gencralmente attribuita alle varie categorie di attiviti con vita utile definita ¢ la seguente:

- concessioni e licenze: da 5 a 10 anni

- costi di sviluppo di nuovi prodotti: da5a 15 anni
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- autorizzazioni alla vendita (registrazioni) di

prodotti agrofarmaci: durata della concessione
- knnow-how di prodotto: 15 anni
- know-low di processo: 5 anni
- marchi e brevetti: da5al0anni
- altre attivita (software): 5 anni

L’ammortamento inizia quande I’attivicd ¢ disponibile all’uso, ossia quando ¢ neila posizione ¢ nella
condizione necessaria perché sia in grado di operare nella maniera intesa dalla dirczione aziendale.

Il valore contabile delle attivita immateriali & sottoposto a verifica per rilevarne eventuali perdite di valore
quando eventi o cambiamenti di situazione indicano che il valore di carico non pud essere recuperato. Se
esiste un’indicazione di questo tipo e nel caso in cui il valore ecceda il valore presumibile di realizzo, le
attivitd vengono svalutate fino a riflettere il Joro valore di realizzo. Tale valore coincide con il maggiore tra il
prezzo netto di vendita dell’attivita ed il suo valore d’uso. Per il calcolo di tale valore si rimanda a quanto
indicato sopra in relazione alle Immobilizzazioni materiali.

Costi di ricerca, di sviluppo e di registrazione prodotti

I costi di ricerca per la difesa ordinaria dei prodoiti e dei processi produttivi ed i costi di ricerca innovativa
sono imputati a conto economico nell’esercizio in cui sono sostenuti.

1 costi di sviluppo, rilevati in bilancio come attivitd immateriali, si riferiscono a progetti relativi allo sviluppo
di nuovi prodotti proprietari (principi attivi), di nuove formulazioni e di nuovi processi produttivi. Tali costi
comprendono anche le spese della cosiddetta “difesa straordinaria” sostenute per allungare la vita utile, intesa
quale periodo di commercializzazione, di prodotti gia sul mercato e quindi in grado di generare benefici
cconomici futuri superiori al normaie livetlo di rendimento originariamente attribuito al prodotto sottostante
I’attivita di sviluppo; tali costi vengono generalmente ammortizzati in un periodo che va da un minime di 5
ad un massimo di 15 anni, sulla base della stima del ciclo di vita del prodotto.

Quando il progetio di sviluppo risulta concluso e si estrinseca in un processo disponibile per 1'utilizzazione
economica o in un know-hew di prodotto, i costi ad esso relativi vengono riclassificati alla voce “know-how
di prodotto™ o “know-how di processo” ed ammortizzati in quote costanti in relazione alla loro viia utile
attesa, ma comunque cntro un periodo massimo di 15 anni. 11 termine dell’attivita di sviluppo di nuovi
prodotti proprietari (principi attivi) coincide con Yottenimento da parte deil’autoritd competente di una
dichiarazione di completezza dell’attivita svolta (c.d. completeness check).

[ costi di registrazione dei prodotti si riferiscono a costi interni ed esterni sostenuti per Iottenimento o il
rinnovo dell’autorizzazione alla vendita da parte delle varie autorita locali dei prodotti risultanti dallattivita
di sviluppo efo per I’estensione di tali autorizzazioni ad altre colture o ad altri tipi di impiego del prodotto.
Tali costi sono rilevati come attivitd immateriali tra le “immobilizzazioni in corso” fino al momento
dell’ottenimento dell’autorizzazione alla vendita, allorquando vengono riclassificati alla voce “Registrazioni”
ed ammortizzati in base alla durata della concessione, che pud raggiungere un massimo di dieci anni.

Finché Pattivita di sviluppo e/o attivita di registrazione dei vari prodotti da essa derivanti non vengono
completate, con cadenza annuale viene verificata I'eventuale riduzione di valore dei principali progetti in
corso di realizzo {c.d. impairment fesf), con conseguente rilevazione a conto economico deil’eventuale

eccedenza iscritta in bilancio.
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Awiamento

L’avviamento acquisito a seguito di una acquisizione/aggregazione aziendale ¢ inizialmente valutato al costo,
in quanto rappresentante I’eccedenza del costo di acquisto rispetto alla quota di pertinenza dell’acquirente del
valore equo netto riferito ai valori identificabiti delle attivita e delle passivitd attuali ¢ potenziali. Dopo
I"iniziale iscrizione, ’avviamento viene valutato al costo decrementato delle sole eventuali perdite di valore
acewmnulate. Tnfatti avviamento non viene ammortizzato, ma con cadenza annuale ne viene verificata
Ieventuale riduzione di valore (c.d. impairment tesf), con conseguente rilevazione a conto economico

dell’eventuale eccedenza iscritta in bilancio.

Partecipazioni in societd controllate, societa collegate ed entitd a controllo congiunto

Le partecipazioni in societd controllate, in societd collegate ¢ nelle entitd a controllo congiunto sono
contabilizzate al costo.

Il valore contabile delle partecipazioni ¢ sottoposto a verifica per rilevarne eventuali perdite di valore quando
eventi o cambiamenti di situazione indicano che il valore di carico eccede ii valore presumibile di realizzo: in
tal caso le partecipazioni vengono svalutate fino a riflettere quest’ultimo valore che coincide con il maggiore

tra il prezzo netto di vendita dell’attivita ed il suo valore d’uso.

Attivita finanziarie

Le attivita finanziatie sono inizialmente rilevate al costo - maggiorato degli oneri accessori all’acquisto — che
rappresenta il valore equo del corrispettivo pagato. Gli acquisti e le vendite di attivitd finanziarie sono rilevati
alla data di negoziazione, vale a dire alla data in cui la societa ha assunto P'impegno di acquisto di tali attivita.
Successivamente all’iscrizione iniziale, le attivita finanziarie sono valutate in relazione alla loro destinazione
funzionale suila base dello schema seguente,

Attivita finanziarie detenute per la negoziazione

Si fratta di attivita finanziaric acquistate con lo scopo di ottenerc un profitto dalle fluttuazioni a breve termine
del prezzo. Dopo 'iniziale rilevazione, tali attivitd sono valutate al fair valwe con imputazione a conto
economico dell’utile o della perdita relativa.

In caso di titoli diffusamente negoziati nei mercati regolamentati, il fair vaine & determinato con riferimento
alla quotazione di borsa alla data di chiusura dell’esercizio. Per gli investimenti per 1 quali non & disponibile
una quotazione di mercato, il fair vale & determinato in basc al valore corrente di mercato di un altro
strumento finanziario sostanzialmente analogo oppure & calcolato in base ai flussi finanziari attesi dalle
attivitd nette sottostanti I’investimento.

Investimenti posseduti fino a scadenza

Sono attivita finanziarie non derivate che prevedono pagamenti fissi o determinabili, con una scadenza fissa,
che la societd ha la ferma intenzione e la capacitd di mantenere fino alla scadenza.

Dopo J’iniziale rilevazione, tali attiviti sono valutate al costo ammortizzato, utilizzando il criterio del tasso
effettivo di interesse, che rappresenta il tasso che ativalizza esattamente i pagamenti o gli incassi futuri
stimati lungo la vita attesa dello strumento finanziario. Il costo ammontizzato ¢ calcolato tenendo conto di
eventuali sconti o premi, che vanno ripartiti fungo {’intero periodo di tempo intercorrente fino alla scadenza.
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Sono trattati contabilmente secondo quanto previsto per gli “investimenti posseduti fino a scadenza”

Attivita finanziarie disponibili per la vendita

Accoglic le attivitd finanziaric non rientranti nelle categorie precedenti. Comprende ad esempio titoli
rappresentativi del capitale di rischio acquistati senza I'intento di rivenderli nel breve termine {(c.d.
partecipazioni in altre imprese) o titoli di stato a lungo termine acquistati per essere mantenuti durevolmente
nel patrimonio aziendale, ma senza la volonta di conservarli fino a scadenza.

Dopo Iiniziale rilevazione, tali attivita sono valutate al fair value con iscrizione degli utili o delle perdite in
una apposita voce del conto economico complessivo fintantoché esse non siano vendute o fino a che non si
accerti che esse abbiano subito una perdita di valore: in questo caso gli utili o le perdite {ino a quel momento
accunmulati sono imputati al conto economico separato.

Gli investimenti in strumenti rappresentativi del patrimonio netto che non hanno un prezzo di mercato
quotato in un mercato attivo e per i quali il fair value non pud essere determinato in modo affidabile, sono

valutati al costo.

Rimanetize

Le rimanenze di magazzino sono valutate al minore tra il costo ed il valore netto di presumibile realizzo,
rappresentato dal normale prezzo di vendita stimato, al netto dei costi di completamento e di vendita.

Il costo delle rimanenze pud non essere recuperabile se essc sono danncggiate, se sono diventate obsolete, o
se i loro prezzi di vendita sono diminuiti: in questo caso le rimanenze sono svalutate fino al valore netto di
realizzo sulla base di una valutazione escguita voce per voce e 'ammontare della svalutazione viene rilevato
come costo nell’csercizio in cui la svalutazione viene eseguita.

1] costo delle rimanenze comprende i costi di acquisto, i costi di trasformazione e gli altri costi sostenuti per
portare le rimanenze nel luogo e nelle condizioni attuali.

Il metodo utilizzato per la determinazione del costo delle rimanenze ¢ quelio del costo medio ponderato,

comprensivo delle rimancnze iniziali.

Crediti commerciali e altvi crediti

I crediti commerciali e gli altri crediti sono rilevati inizialmente al costo, ossia al fair value del corrispettivo
ricevuto nel corso della transazione. Successivamente i crediti che hanno una scadenza prefissata sono
valutati al costo ammortizzato, utilizzando il metodo defl’interesse effettivo, mentre i crediti senza scadenza
fissa sono valutati al costo.

I crediti a breve termine, sui quali non & stata concordata la maturazione di interessi, sono valutati al valore
originario. 11 fair vahie dei crediti a lungo termine ¢ stabilito attualizzando 1 futuri flussi di cassa: lo sconto &
contabilizzato come provento finanziario sulla durata del credito fino a scadenza.

I crediti sono csposti in bilancio al netto degli accantonamenti per perdita di valore. Tali accantonamerti
vengono effettuati quando esiste un’indicazione oggettiva (quale, ad esempio la probabilita di insolvenza o
significative difficolta finanziaric del debitore) che la socictd non sard in grado di recuperare tutti gli importi
dovuti in base alle condizioni di vendita originali. Il valore contabile de} credito ¢ ridotto mediante ricorso ad
un apposito fondo. 1 crediti soggetti a perdita di valore sono stornati quando si wverifica la loro

irrecuperabilita.



Disponibilité liquide e mezzi equivalenti

Le disponibilita liquide comprendono il denaro in cassa ed i depositi bancari a vista ¢ a breve termine, ossia
con una scadenza originaria prevista non superiore a tre mesi.

] mezzi equivalenti rappresentano temporanee eccedenze di disponibilita liquide investite in strumenti
finanziari caratterizzati da rendimenti piti elevati rispetto ai depositi bancari a vista (es. titoli pubblici) e
prontamente liquidabili. Non comprendono gli investimenti temporanei in strumenti di capitale a causa della

volatilita e variabilita dei loro valori.

Debiti conunerciali e altri debiti

I debiti commerciali e gli altri debiti sono rilevati inizialmente al costo, ossia al valore equo del corrispettivo
pagato nel corso della transazione. Successivamente i debiti che hanno una scadenza prefissata sono valutati
al costo ammortizzato, utilizzando il metodo dell’interesse effettivo, mentre i debiti senza scadenza fissa sono
valutati al costo.

[ debiti a breve termine, sui quali non ¢ stata concordata la maturazione di interessi, sono valutati al valore
originario. Ii fair value dei debiti a lungo termine ¢& stabilito attualizzando i futuri flussi di cassa: lo sconto €

contabilizzato come anere finanziario sulla durata del debito fino a scadenza.

Finanziamenti passivi

I finanziamenti passivi sono rilevati inizialmente al costo, corispondente al fair value del corrispettivo
ricevuto, al netto degli oneri accessori di acquisizione del finanziamento.

Dopo la rilevazione iniziale, i finanziamenti sono valutad con il criterio del costo ammortizzato, utilizzando

il metodo dell’interesse effettivo.

Conversione delle poste in valuta estera

Le transazioni in valuta estera sono rilevate, inizialmente, al tasso di cambio in essere alla data
deli’operazione, Le differenze cambio realizzate nel corso dell’esercizio, in occasione deli’incasso dei crediti
e del pagamento dei debiti in valuta estera, sono iscritte a conto cconomico.

Alla chiusura dell’esercizio, le attivitd e le passiviti monctarie denominate in valuta estera - costituite da
denaro posseduto o da attivitd e passivita da ricevere o pagare in amimontare di denaro fisso e determinabile -
sono riconvertite nella valuta funzionate di riferimento al tasso di cambio in essere alla data di chivsura del
bilancio, registrando a conto economico I’eventuale differenza cambio rilevata.

Le poste non monctarie espresse in valuta estera sono coavertite nella moneta funzienale utilizzando il tasso
di cambio in vigore alla data de!l’operazione, ovvero il cambio storico originario. Gli clementi non monetari
iscritti al fair value sono invece convertiti utilizzando il tasso di cambio in essere alla data di determinazione

di tale valore,

Fondi per rischi e oneri

Gli accantonamenti a fondi per rischi ¢ oneri, che accolgono passivita di tempistica ed importo incerti, sono

effettuati quando:



- siedifronte ad un’obbligazione attuale (legale o implicita) quale risultato di un evento passato;

- & probabile che sard necessaria una fuoriuscita di risorse per adempiere all’obbligazione;

- pud essere effettuata una stima attendibile dell’ammontare dell’obbligazione.

L’importo iscritto come accantonamento rappresenta la migliore stima della spesa richiesta per adempiere
all’obbligazione esistente alla data di chiusura del bilancio. Se leffetto deli’attualizzazione del valore del
denaro ¢ significativo, gli accantonamenti sono determinati attualizzando i flussi finanziari futuri attesi ad un
tasso di sconto ante imposte che rifletta la valutazione corrente del mercato del costo del denaro in relazione
al tempo e, se opportuno, ai rischi specifici delle passivitd. Quando viene effettuata ’attualizzazione,
’incremento dell’accantonamento dovuto al trascorrere del tempo ¢ rilevato come onere finanziario.

Le passivita potenziali non sono invece rilevate in bilancio.

Benefici per i dipendenti

I benefici successivi al rapporto di tavore sono definiti sulla base di programmi che in funzione delle loro
caratteristiche sono distinti in programmi a contributi definiti e programmi a benefici definiti.

Nei programmi & contributi definiti 1’obbligazionc dell’impresa ¢ limitata al versamento dei contributi pattuiti
con i dipendenti ed & determinata sulla base dei contributi dovuti alla fine del periodo, ridotti degli eventuali
importi gia corrisposti.

Nei programmi a benefici definiti, Iimporto contabilizzato come passivitd € pari a: {a) il valore attuale
dell’obbligazione a benefici definiti alla data di riferimento del bitancio; (b) pit eventuali utili attuariali
(meno eventuali perdite attuariali); (¢) meno gli eventuali costi previdenziali relativi alle prestazioni di lavoro
passate non ancora rilevate; (d) dedotto il fair value alla data di riferimento del bilancio delle attivitd a
servizio del piano (se esistono) al di fuori delle quali le abbligazioni devono esserc estinte direttamente. Con
riguardo al metodo del “‘cosridoio”, la societa rileva immediatamente a conto cconomico luttl gl utili e
perdite attuariali derivanti da variazioni delle ipotesi attuariali o da modifiche delle condizioni dei piano.

Nei programmi a benefici definiti, il costo imputato a conto economico ¢ pari alla somma algebrica dei
seguenti elementi: (a) il costo previdenziale relativo alle prestazioni di lavoro correnti; (b) gli oneri finanziari
derivanti dall’incremento della passivita conseguente al trascorrere del tempo; (c) il rendimento atteso delle
eventuali attivita a servizio del piane; (d) gli utili ¢ le perdite attuariali; (c) il costo previdenziale relativo alle
prestazioni di lavoro passate; (f) I"effetto di eventuali riduzioni o estinzioni del programma,

Sino al 31 dicembre 2006 il fondo trattamento di fine rapporto (TFR) della societd era considerato un piano a
benefici definiti. La disciplina di tale fondo & stata modificata dalla Legge 27 dicembre 2000, n. 296 (“Legge
finanziaria 2007”) ¢ successivi Decreti e Regolamenti emanati nei primi mesi del 2007, Alla tuce di tali
modifiche tale istituto & ora da considerarsi un piano a benefici definiti esclusivamente per le quote maturate
anteriormente al 1° gennaio 2007 {e non ancora liquidate alla data di bilancio), mentre successivamente a tale

data esso & assimilabile ad un piano a contribuzione definita.

Leasing

[ contratti di leasing finanziario, che sestanzialmente trasferiscono alla societd tutti i rischi ed i benefici
derivanti dalla propriethd de! bene locato, comportano la rilevazione del valore del bene locato e, in

contropartita, di un debito finanziario verso il focatore per un importo pari al fair value del benc locato o, se

-
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minore, al valore attuale dei canoni di leasing, utilizzando per il calcolo il tasso di interesse implicito del
contratto. I canoni di leasing sono ripartiti tra quota capitale e quota interessi in modo da ottenere
Iapplicazione di un tasso di interesse costanie sul saldo residuo del debito (quota capitale). Gli oneri
finanziari sono addebitati a conto economico.

1] bene locato viene poi ammortizzato secondo criteri analoghi a quell: utilizzati per i beni di propricta.

I contratti di leasing nei quali invece il locatore conserva sostanzialmente tutti i rischi e i benefici tipici della
proprietd sono classificati come leasing operativi. I pagamenti relativi a tali contratti vengono addebitati a

conto econoiico.

Ricavi

I ricavi sono valutati al valore corrente del corrispettivo ricevito o spettante. I ricavi sono riconosciuti nella
misura in cui & probabile che i benefici economici siano conseguiti dalla societa ed il relativo importo possa
essere determinato in modo attendibile.

Vendita di beni

11 ricavo & riconosciuto quando la societa ha trasferito i rischi e i benefici significativi connessi alla proprieta
del bene e smette di esercitare il solito livello di attivita associate con la proprieta nonché effettivo controllo
sul bene venduto.

Prestazione di servizi

il ricavo @ rilevato con riferimento allo stadio di completamento dell’operazione alla data di chiusura del
bilancio. Quando il risultato deila prestazione di servizi non pud essere attendibilmente stimato, i ricavi
devono essere rilevati solo nella misura in cui i costi rilevati saranno recuperabili.

Lo stadio di completamento ¢ attraverso la valutazione del lavoro svolto oppure attraverso la proporzione tra
i costi sostenuti ed i costi totaii stimati.,

Interessi

Sono rilevati per competenza con un criterio temporale, utilizzando il metodo dell’interesse effettivo.
Royalties

Sano rilevate per competenza, secondo quanto previsto dal contenuto dell’accordo relativo.

Dividendi

Sono rifevati quando sorge il diritto degli azionisti a ricevere il pagatento.

Coniributi pubblici

[ contributi pubblici sono rilevati al valore equo quando sussiste la ragionevole certczza che saranno ricevuti
e che tutte le condizioni ad essi riferite risultino soddisfatte,

Quando i contributi sono corrclati a compenenti di costo (per esempio contributi in conto esercizio) sono
rilevati nella voce “Altri ricavi operativi”, ma ripartiti sistematicamente su differenti esercizi in modo che i
ticavi siano commisurati ai costi che essi intendono compensare,

Quando invece i contributi sono correlati ad attivita (per esempio i contributi in conto impianti o i contributi
per attivita immateriali in via di sviluppo) sono portati a diretta detrazione del valore contabile dell’attivita
stessa ¢ quindi vengono rilevati a conto economico come proventi, durante la vita utile del bene

ammortizzabile, tramite la riduzione diretta del costo dell’ammortamento.
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Oneri finanziari

Gli oneri finanziari direttamente imputabili all’acquisizione, costruzione o produzione di un bene, che
richiede un rilevante periodo di tempo prima di essere disponibile per 1'uso, vengono capitalizzati in quanto
parte del costo del bene stesso.

Tutti gli altri oneri finanziari sono rilevaii come costo di competenza dell’esercizio in cui essi sono sostenuti.

Costi di acquisto di beni e prestazioni di servizi
Sono rilevati a conto cconomico secondo il principio della competenza ¢ si sostanziano in decrementi di
benefici economici, che si manifestano sotto forma di flussi finanziari in uscita o di riduzione di valore di

attivita o di sostenimento di passivita.

Imposte sul reddito (correnti, anticipate e differite)

Le imposte correnti sono deferminate suila base di una realistica previsione degli oneri di imposta da
assolvere, in applicazione della normativa fiscale vigente nei singoli Paesi e sono esposte neila voce “Debiti
tributari”, al nctte degli acconti versati.

Qualora gli acconti versati ¢ gli eventuali crediti risultanti da precedenti esercizi risultino superiori alle
imposte dovute, il credito netto verso I'Erario viene iscritto nella voce “Crediti tributari”.

Sulle differenze temporanee csistenti tra i valori delle attivitd ¢ delle passivita iscritte a bilancio ed 1 relativi
valori fiscali, la Societa rileva imposte differite o anticipate.

In particolare per tutte le differenze temporance imponibili viene rilevata contabilmente una passivitd fiscale
differita, a meno che tale passivita derivi dalla rilevazione iniziale dell’avviamento. Tale passivita & esposta
in bilancio alia voce “Imposte differite”. Per tutte le differenze temporanee deducibili, invece, viene rilevata
un’attivita fiscale differita {(imposta anticipata) nella misura in cui ¢ probabile che sara realizzato un reddito
imponibile a fronte del quale potra esserc utilizzata la ditferenza temporanea deducibile. Anche in presenza
di perdite fiscali o crediti di imposta riportati a nuovo viene rilevata un’atiivitd fiscale differita nella misura
in cui & probabile che sia disponibile un reddito imponibile futuro capiente. Tale attivitd ¢ esposta in bilancio
alla voce “Tmposte anticipate”.

1l valore da riportare in bilancio per le imposte anticipate viene riesaminato ad ogni chiusura di escrcizio ¢
viene ridotto nella misura in cui non risulti pit probabile che sufficienti utili fiscali possano rendersi
disponibili in futuro in modo da permettere al credito di essere utilizzato.

Le attivita e le passivita fiscali differite devono essere calcolate con le aliquote fiscali che ci si attende
saranno applicabili nell’esercizio in cui sard realizzata I'attivitad o sard estinta la passivita, sulla base delle
aliquote fiscali vigenti o di futio vigenti alla data di chiusura del bilancio.

Le imposte correnti e differite sono rilevate a conto economico come ofiere o come provento dell’esercizio.
Tuttavia le imposte correnti ¢ quelle differite devono esserc addebitate o accreditate direttamente a
patrimonio netto o nel prospetto del conto economico complessivo se relative a poste di bilancio iscritte

direttamente in tali voci.

Cancellazione di wn’attivita finanziaria

21 4



La cancellazione di un’attivita finanziaria avviene quando la societda non detiene piu il controllo dei diritti
contrattuali connessi all’attivitd ¢ questo normalmente avviene quando i diritti specificati nel contratto sono
esercitati o quando scadono o quando vengono trasferiti a terzi. Conseguentemente quando risuita che la
societd ha mantenuto il controllo dei diritti contrattuali connessi all’attivitd, quest’ultima non puo esserc
rimossa dallo stato patrimoniale. Questo si verifica essenzialmente:

- quando il cedente ha il diritto o I'obbligo di riacquistare Iattivita ceduta;

- quando il cedente mantiene nella sostanza tutti i rischi ¢ i benefici;

- quando il cedente fornisce garanzia per tutti i rischi relativi all’attivitd ceduta.

Al contrario, se il cessionaric ha la capacita di ottenere i benefici dell’attivita trasferita, ossia & libero di
vendere o di impegnare I’intero valore equo dellattivita trasferita, il cedente deve rimuovere Pattivita dal suo
stato patrimoniale.

In caso di cessione, la differenza tra il valore contabile defl’attivita trasferita ¢ la sommatoria dei corrispettivi
ricevuti ¢ qualsiasi rettifica precedente che rifletta il fair valwe di quella attivita, che ¢ stata accumulata nel

patrimonio netto, viene inclusa nel conto economico dell’esercizio.

Strunenti finanziari derivati

Gli strumenti finanziari derivati sono valutati al valore di mercato {c.d. fair value), Tale valore ¢ determinato

con riferimento a quotazioni pubbliche del prezzo dello strumento. Quando un prezzo di mercato quotato non

& disponibile, la societa fa riferimento ai valori correnti di mercato di altri strumenti che sono sostanzialmente

identici oppure alle valutazioni fornite dagli istituti di credito da cui lo strumento finanziario & stato

acquistato.

In particolare:

- il fair value dei contratti a termine in valuta e delle operazioni di domestic currency swap @ calcolato con
riferimento ai tassi di cambio a termine attuali per contratti con simile profile di maturazione;

- il fair value dei contratti di swap su tassi di intercsse & determinato calcolando il valore attuale
differenziale — tasso fisso vs tasso variabile - dei futuri flussi di cassa attesi, tenendo conto delle previste
variazioni dei tassi di riferimento;

- il valore di mercato dei contratti di acquisto a termine di commodities ¢ determinato con riferimento a
valori a termine attuali per contratti con simile profilo di maturazione.

Uno strumento finanziario derivato pud essere acquistato con finalitd di negoziazione o con finalitd di

copertura,

Gl utili o le perdite di valutazione correlati ai derivati acquistati con finalitd di negoziazione sono imputati a

conto economico.

La contabilizzazione dei derivati acquistati con finaliti di copertura viene effettuata secondo il c.d. “hedge

accounting”, che compensa la rilevazione a conto cconomico del derivati con quella delle poste coperte, solo

quando i derivati rispondono a criteri specifici.

In particolare:
all’inizio della copertura deve sussistere una documentazione formale della relazione di copertura ¢ degli
obiettivi aziendali di gestione del rischio e della strategia per effettuare la copertura;

- all’inizio della copertura deve esserne verificata Defficacia neli’oftenere la compensazione dei

cambiamenti nel fuir value o nei flussi finanziari attribuibiti al rischio coperto;
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- Iefficacia della copertura deve essere valutata sulla base di un criterio ricorrente ¢ lo strumento derivato
deve risultare altamente efficace per tutta la sua durata.
Al fini della contabilizzazione, le operazioni di copertura sono classificate come “coperture del fuir value” sc
sono a fronte del rischio di variazione di mercato dell’attivitd o della passivitd sottostante; oppure come
“coperture dei flussi finanziari” se sono a fronte del rischio di variabilita nei flussi finanziari derivanti sia da
un’esistente attivitd o passivitd sia da un’operazione futura,
Per quanto riguarda le coperture del fuir value, gli utili e le perdite derivanti dalla rideterminazione del valore
di mercato dello strumento derivato sono imputati a conto economico.
Per quanto rignarda le coperture dei flussi finanziari, gli utili e le perdite di valutazione dello strumento di
copertura sono rilevati a patrimonio netto per la parte efficace, mentre I’eventuale porzione non efficace
viene iscritta immediatamente a conto economico. Nel caso in cui 'oggetto della copertura sia un impegno
irrevocabile che comporti it sorgere di un’attivitd o di una passivita, 'utile o la perdita originariamente
appostato a patrimonio netto & portato a rettifica del valore al quale ¢ stata iscritta Pattivitd o la passivita nel
momento in cui essa & stata rilevata. Per tutte le altre coperturc di flussi finanziari, 1'utile o la perdita
appostati a patrimonio netto sono portati a conto economico nello stesso momento in cui operazione coperta
influenza il conto economico.
Se uno strumento finanziario derivato viene acquistato con finalita di copertura e non con finalita speculative,
ma non possiede i requisiti sopra elencati per essere contabilizzato secondo il c.d. “hedge accounting”, gli
utili o le perdite derivanti dalla variazione del suo valore equo devono essere imputati nel conto economico

separato.

INFORMAZIONI SULLA SITUAZIONE PATRIMONIALE EX ART. 2501-
QUATER C.C.

1. ¥mmobilizzazioni materiali — 16.307 (16.317)

La composizione ed i movimenti di sintesi delle immobilizzazioni materiali sono descritti nelle tabelle

sottostanti:
Canposizione 31.12.201% Variazione 30.06.2012
Valore a Valore a
Coslo slorico Fonda aram. bilancio Coslo storico Fondo amm. bllancio

Terreni 1.055 0 1.055 (2) 1.083 0 1.053
Fabbzicati industriali:
- beni di proprieta 8.723 {3.735) 4.688 (211) 8751 (3.574) 4777
Impianti e macchinari:
- beni ¢i proprieta 239833 {15.037) 8.895 (686) 24188 (15.978) 8.210
- contributo in conto capitale (357) 268 (89) 8 (357) 286 {71)

23.576 (14.769) 8.807 {668) 23.831 (15.692) 8.139
Atlrozzature ind.li e
commerciali 898 (764) 134 {29) 899 (794) 105
Altri beni:
- glaboratori dati 1.759 {1.492) 267 30 1.852 {1.555) 297
- mobt e arredi 606 {495) 11 {16} 606 {511} 95
- autoveicoli 48 (31) 18 (2) 48 (30} 16

2414 {(2.018) 386 12 2.504 (2.096) 408
Immobillzzazioni in corse o accanth:
- beni di propriata 237 0 937 888 1.825 Q 1.825
Ly
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I

Totale [ 37.603 | (21.286) | 16.317 | (10y | 35,863 | (22.556) | 16.307 |

Movimenti Acquisti Rictassifica- Allenazienl Ammotta- Riclassifica- utilizze Variazione
de! periodo zionl mento zioni f.do amm.to totate
{c.storico) {f.do amm.to)
Terrent 0 0 (2} 0 ¢l 1] 2)
Fabbricati industrizaliz
- beni di proprieta 0 28 0 (239} 0 0 (211
- migliorie su beni terzi 0 0 0 )] 1] \] 0
0 28 0 (239) 0 0 (211)
Impiznti @ macchinari:
- beni di proprietd 135 121 M (942) 0 1 (688}
- contribulo in conto capitale [¥] 0 4] 18 0 18
135 121 1) (924) 0 1 (668)
Attrezzature ind.li e
commerctali 0 1 M (30) 1] [¢] (29)
Altri beni:
- elaborator dati 93 4 {4} (66) a 3 30
- mobili e arredi 0 0 (16) 0 0 (18)
- autoveicoli i ] 3) {2) 0 3 {2
93 4 1] (84) [i 8 12
Immobilizzazion! in corse e acconti; 1.042 {154) 9 o] 0 0 888
Totale 1.270 0 10} (1.277) ¢} 7 {19

Nel primo semestre 2012 non sono intervenute variazioni significative relativamente alle immobilizzazioni
materiali,

La voce “Immobilizzazioni in corso” riguarda principalmente interventi di adeguamento alla sicurezza e
miglioramento degli impianti esistenti presso i siti produttivi di Aprilia (LT) e Bussi sul Tirino (PE), nonché
attivith di ampliamento della capacita produttiva di alcuni impianti siti a Novara relativi alla sintesi di

pringipi attivi biologict,

2. Investimenti immobiliari — 2.494 (2.594)
La voce riguarda:
e un compiesso immobiliare, sito nel comune di Novara, costituito da laboratori, serre, uffici, dato in
affitto alla controllata Isagro Ricerca S.r.L. (2.343 migliaia di euro);
e un fabbricato, sito nel comune di S. Vincenzo di Galliera (BO), affittato ad uso uffici e laboratori
alla controllata Isagro Ricerca S.r.]. {151 migliaia di euro).
Gli investimenti in immobili sono stati contabilizzati applicando il metodo del costo, previsto dallo IAS 40.
Gl immobili sono ammortizzati in ogni esercizio a quote costanti in relazione alla presunta vita utile stimata

in 19 anni.

3. Immobilizzazioni immateriali - 32.570 (30.089)
La composizione ed 1 movimenti di sintesi dell’esercizio delle immobilizzazioni immateriali sono descritti

nelle tabelle sottostanti:

Composizione 31.12.2011 Varlazione 30.08.2012

Costo storico | Fondo amm, | Valore a bilando Casto storico | Fondo amm. | Valfore & bilancio

Cosli di sviluppo prodolti:
- furniganti @ SOHI 0 0 Q 971 a71 e 0
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Costi di sviluppo prodotti:

- fumniganti e SDHI a7 o G [ ar1
- difesa straordinaria 1.852 (] q (1.056) 786

2823 0 ¢ (1.056) 1.767
Costi ¢i sviluppo processi 0 {80) 1] 0 {80}

Know-hew di prodotto:

- fungicida IR 6141 0 0 o} {351) (351)
- Remedier 1] o 1] (28) (26)
- blestimolanti e fumiganti 0 g 0 (14} {14}
- insetticidi & fungicidi Q 0 0 {3 {3)
o 0 0 (394) {394)
Know-how di processo V] 80 0 (130) (50}
Brevelli, licenze,
marchi e registrazioni 43 3.262 85) (542) 2678
Allre:
- software 33 0 1] (24) (61)
- altd Q Q 0 0 4]
33 0 Q (94) {61)
immobilizzazioni in corse ¢ acconti:
- registrazioni 1.803 (2.357) Q ] {474)
- altri beni (905) o 1] (905}
1.883 (3.262) 1] 0 (1.379}
4.782 0 {85) £2.218) 2481

Le attivita immateriali non ancora disponibili per I'uso includono “costi di sviluppo” sostenuti per I’avvio di
progetti della fase di sviluppo di nuovi prodotti proprietari, tra cui un fungicida SDHI ed un geodisinfestante,
destinato al mercato americano, per 971 migliaia di curo e “immobilizzazioni in corso” relative a spese
sostenute per 1'ottenimento delle autorizzazioni alla vendita nei vari pacsi dei prodotti formulati per 10.838
migliaia di euro.

La voce “difesa straordinaria”, pari a 5.887 migliaia di curo, si riferisce ai costi sostenuti dalla Societa per
aleuni prodotti gia commercializzati al fine di allungare la loro vita utile, intesa quale periodo di
commercializzazione, ¢ comprende in particotare le spese sostenute per oftemperare agli adempimenti

richiesti dalle direttive comunitarie. o
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- difesa straordinaria §.987 {3.898) 5.081 7596 10.839 (4.952) 5.887
8 987 (3.898) 5.081 1.767 11.810 (4.852) 6.858
Costi di sviluppo processi 80 1] 80 {80} 0 ] 0
Know-how di prodotio:
- fungicida IR 6141 10.547 (3.691) 6.8568 (351) 10.547 4.042) 6.505
- Remadiar 784 (ao1) 483 (28) 784 (327 457
- biostimolanti e fumiganti 135 (27) 108 (14) 135 (41) 94
- insetticidi & fungicidi 81 17 64 {3) 81 (20) 61
11.547 (4.036) 7.511 (394) 11.547 {4.430) 7417
Know-how di processo 1.221 (572) 649 (59) 1.301 {702) 599
Brevetli, licenze,
marchi e registrazioni 5998 (2.163) 3.836 2.678 9.134 (2.620) 6.514
Altre:
- software 1.388 (683} 705 (61) 1421 (777) 644
- altr 0 ¢ o 0 ol 0 0
1.388 (£83) 705 81) 1421 (777) 844
immobilizzazioni in corse e acconli:
- registrazioni 11.312 0 11.312 (474) 10.838 0 10.838
- altri beni 905 0 805 (905) 1] Q 0
12.247 0 12.217 (1.379) 10.838 Q 10.838
41.439 (11.350) 30.089 2.481 46.051 {13.481} 32.570
Movimentt Acquisizionif Ridassifiche Ammortarnenti Variazione
del periodo capitalizzazioni e ajlre Svalutaziont Svalutazioni totale
variazioni




Tale voce riguarda i seguenti prodotti proprictari:

- Tetraconazolo 2.253
- Prodotti rameici 2.913
- Altri prodotti 721,

Come previsto dallo TAS 36, la Societd procede solo annualmente alla verifica dell’esistenza di eventuali
perdite di valore dei principali prodotti in sviluppo e delle registrazioni in corso ad cssi conresse (c.d.
impairment test), in quanto tali immobilizzazioni sono classificabili come aitivitd non ancora disponibili per
I’uso fintanto che non inizia il loro processo di ammortamento. B’ da segnalare che la Societd sottopone ad
impairment test con cadenza annuale anche i valori complessivi del know-how di prodotto ¢ delle
registrazioni ottenute, classificabili come attivitd “a vita utile definita”, in quanto strettamente correlati alle
attivita non disponibili per I'uso e quindi non suscettibili di autonoma valutazione. In ogni caso nel periodo in

esame non si sono verificati specifici segnali di perdita di vaiore che rendano necessaria la predisposizione di

impairment test alla data della presente situazione patrimoniale ex art, 2501-guater C.C..

1l valore della voce “brevetti, licenze, marchi, diritti simili e registrazioni”, pari a 6.514 migliaia di curo,

risulta cosi composto:

- licenze d’uso di nuovi software e relative personalizzazioni 35
- registrazioni ¢ diritti di distribuzione di agrofarmaci 5.249
- marchi e diritti simili 1.230

4. Avviamento — 1.631 (1.631)
I’avviamento, acquisito attraverso I’aggregazione di imprese ed allocato in basc allo 1AS 36 a gruppi di cash
generating units (CGU), presenta la seguente ripartizione per unita:
- ex-Isagro Copper (ora incorporata in Isagro 8.p.A.) — 464 migliaia di curo.
La CGU si occupa della produzione e della commercializzazione di agrofarmaci a base di rame;
- ex-FitoFormula (ora incorporata in Isagro S.p.A.) — 657 migliaia di curo.
La CGU opera nel campo della formulazione di agrofarmaci.
- ex-Isagro BioFarming (ora incorporata in Isagro S.p.A.) — 204 migliaia di euro e ex- Isagro Biochem
(ora incorporata in Isagro S.p.A.) — 306 migliaia di euro.
Le CGU operano nel campo della produzione e commercializzazione di prodotti biostimolanti ¢ naturali
per uso agricolo e civile.
I’avviamento, in osservanza ai principi contabili internazionali, non & soggetto ad ammortamento, bensi ad
una verifica annuale volta ad individuare la presenza di eventuali perdite di valore (impairment fest).
E’ da segnalare che la determinazione del valore recuperabile delle varie CGU e delle immobilizzazioni
immateriali nel loro complesso richiede discrezionalitd e uso di stime da parte del management, in particolare
per quanto riguarda la determinazione del tasso di interesse (WACC) utilizzato per I’attualizzazione dei flussi
di cassa aitesi, anche alla luce dell’elevata erraticitd ¢ variabilitd dei tassi di riferimento dei mercati
finanziari, gencrata dall’attuale crisi economica e finanziaria internazionale.
Conseguentemente non & da escludere che la dinamica futura di vari faitori, tra cui Pevoluzione del difficile
contesto economico e finanziario globale, potrebbe richiedere una svalutazione del valore degli avviamenti ¢
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delie immobilizzazioni immateriali. Le circostanze e gli eventi che potrebbero determinare tale cventualita

saranno costantemente monitorate dal management della Societa.

5. Partecipazioni - 42.707 (42.726)

La voce accoghie partecipazioni in imprese controllate, collegate e joint-venture assimilabili ad investimenti

duraturi operati prevalentemente per motivi strategici.

La composizione ¢ I’analisi dei movimenti delle partecipazioni sono descritte nella tabella sottostante:

Pariccipazioni valore Movimenti del periodo Valore
Costo Svalutazieni al Svalutazioni Variazione al
storeo cumulate 31.12.2011 Estinzioni {otale 30062012
Secicta controllate:
*1SAGRO RICERCA S.R.L. 39 ] 3% 4 0 9
" ISAGRO HELLASLTD 24 il 24 Q [ 24
* ISAGRO AUSTRALIA PTY LTD 191 (178) 13 (7 (7 a
" ISAGRO ESPANA SL 1.060 1.000 0 0 1.000
*{SAGRO ASIA AGROLTD 15.109 0 15.109 0 0 15.109
*{SAGRO USAINC 1.175 0 1.175 0 0 1.175
* {SAGRO BRASIL LTDA 527 0 527 0 0 527
* ISAGRC ARGENTINA LIMITADA SRL 102 (82) 20 (&3] (5 12
* ISAGRO SOUTH AFRICA LIMITED 27 20 6 [€)] 3 3
* ISAGRO COLOMBIA SAS (gia Barpen SAS}) 1.622 V] 3.622 0 Q 3.622
* ISAGRO SHANGHA: CO.LTD. 166 0 i6s Q q 166
* ISAGRO CHILE LTDA 18 (17 1 (1) (1) 1]
22.000 (298) 21.792 (19} (19 21.683
Societa collegate e joint-ventires:
* ISAGRO SIPCAM INTERNATIONAL S.R.L. IN LIQUIDAZIONE 1.503 (9466) 537 0 537
*ISEMS.R.L. 20.360 a 20.360 0 0 20.360
* SIAMER S.R.L. IN LIQUIDAZIONE 255 {235) 0 0 0 0
* REIVER INTERNATIONAL S A 78 (78) [ 0 4 0
* ARTERRA BIOSCIENCE SRL 127 0 127 0 [ 127
22323 {1,298} 21.024 0 0 21.024
Totak $4.323 (1.597) 42,716 (E9} {£% 42.707

La voce “svalutazione e estinzioni in socictd controllate” accoglie il valore relativo alle svalutazioni per

allincamento del valore di carico di alcune partecipazioni al loro patrimonio netto (19 migliaia di curo ).

La tabella sottostante mette in evidenza le differenze tra le quote di patrimonio netto delle controllate, delle

collegate e joint-veniure con il relativo valore di carico.

Patrimonio Utite Patrimanio Quota di Quota di Valore
netfo {Perditc) netto Partecipazione patrimonio netto di earico
ante risultato dell’esercizio Totale %a delta Societd
Societd controliate:
kagro Ricerea S.rl - bilano
Capitale sociale Eure 30.000 12 1l 43 10952 43 39
Lsagro Heltas Lid. - Moschata
Capitale sociale Euro 18.000 33 14 67 100%% 67 24
Isagro Austratia [id. - Sydney
Capitale sociale Aud. 315.000 13 {7} 6 100%% 6 6
(curo 255.288)
Isagro Espana 8.1, - Madrid
Capitale sociale Eure 120.200 402 331 733 100% 733 1.000
27 L
Y\

A




Tsagro Asfa Agro 11d.  ~ Mumbai
Czpitale zocisle Rupie 160.029.000 19.712 1453 21165 H G 2§.165 15.169

{Euto 2.262216)

Tuagro U.S.A- Tne. — Wilminglon
Capilale soclsle USD 1.500.000 1.720 295 2.016 1047%% 2016 1478

(Eure 1,191.422)

Isagro Brasil Leda- $¥a Peolo
695 527

Capiale sociale Real 1.307.210 691 kS 695 95
(euro 505,906}

Tsagra Argenting Lid—Buenos Alres

Capitate socizle Pesos Argentini 495330 20 (8) 13 95% 12

(Euro $7.952)

Tsagro South Africa - Johunnesturg
Capitale Sociale Rand 270,000 6 o) 3 10044 3 3
{Eura 26.044)

Issgro Colombla (gid Barpen Intemationat SAS) - Cols 1.068 133 1.201 93,594 1.201 3.622
Capitale sociale Pesos Colombiani 362.654.12¢
(Euto 159.377)

Iusgro (Shanghul) Chemical irzding Co. Ltd. - Shanghai 123 ® 114 100% 114 166
Capitale socizle Yuan Cinesl 1.609.546

{Eura 201.166)

Tsagro Chile Lida - Santfzgo

ey
o
L1

Caphale socisle Pesos 15.455.760 1 (1} 0 0%
{Euzo 24.279)

Socleld collegate ¢ [alnt ventyses:

Tssgra Sipeam Intesnationals 1.). inliquidazions - Milano

Capitale sociafe Euro 1,060,000 L.073 3 1079 S0 539 537

ISEM S.e.l- Milaro 39.978 (1.880) 38.095 Sa% 19643 20.360

Capitale sociate Euro 5.000.000

Artera Bioscience s 1l - Napoli

Capitale soclate Furo 250.428 445 (8) 437 1% ] 127

45.738 42.707

P T ot atee 1 waln indkall in  cwo, hmiatamcate & Palimoni  neth  cwvilishei,  sond sl veloizzail  of  camblo al 30.06 2012.
(s AUD = 1,239 - PESOS COLOMBIA = 227545 — RUPIA = 70,12 - $ USD~ 1,259 — REAL = 2,5788 -PESOS ARGENTINA = §,6432 - RAND = 10,3669~ CNY =8,0011 — PESOS CIULE

=616,581)

Il maggior valore della controtlata Isagro Colombia SAS (gia Barpen International SAS) tiene conto

dell’avviamento riconosciuto al momento dell’acquisizions, che viene assoggettato annualmente ad
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6. Crediti finanziari e alire attivitd finanziarie non correnti — 4,405 (1.582)

Variazieni gel perdodo
Velor a Incrementy Rivaluladont | Verszene Va'leria
Composizions bitancio decresmenti Riclassificazioni syalutgizoni totals bilancio
31.42.204 cambd 30.08.2012
Credit Fnanzias non cofrents;
- verso jint venlures
- ISEM &.1.1. 1,458 {28) ] o @9 1.130
- verso lerzd
- Semag S.l ora isam Sl 38 0 0 0 1} a8
- §ipeam UPL Brasi| S.A
(672 Sipacam bsageo Brasil S.A) 386 (24 o 1] 24) 352 |
Tetala Crediti finanziar noa correnti 1.582 (52) 0 0 (52) 1.530
Nve allivita finanziarie non corenti:
- depositi vincolalt Q 2,875 4] 0 2876 2.875
Tofale Altro althild inanzizfio non comenti 0 24875 o 0 2876 2.876
Tolgle 1,582 2.523 o] 0 2.82% A4.406

La voce presenta un incremento totale di 2.823 migliaia di euro essenzialmente dovuto alla costituzione di un

deposito vincolato presso BNL — Gruppo BNP Paribas, sul quale maturano interessi al tasso dello 0,01%, a

garanzia degli affidamenti complessivi rilasciati dalla banca stessa alla Societa.

In particolare ;

> il credito verso la joint-venture ISEM S.t.k di 1.130 migliaia di euro si riferisce ad un finanziamento

che sara rimborsato nel 2014 e sul quale matarano interessi al tasso EURIBOR a tre mesi + spread

4% (tasso effettivo del scmestre: 5%);
» il eredito verso Sipcam UPL Brasil S.A. di 362 migliaia di euro si riferisce ad un finanziamento che

scadrd nel 2013 sul quale maturano interessi al tasso i variazione frimestrale del certificato di

deposito + spread 6% (tasso effettivo del semestre: 14,4%).

7. Crediti e altre attivith non correnti — 1.319 (1.303)

Comgosizions

Valeofia
bilancie
31.42.2011

Incrementi
decrementi

Valori a
bitancio
30.06.2012

Gredili e allra allivitd non corenti;

- dapositi cauzionali 43 1] 43
- cassiong quote 1sem 1.207 15 1.222
- &t 53 1 54
Tolale 1.303 16 1.319

La voce “cessione quote Isam” si riferisce al valore attuale residuo del prezzo di cessione (1.270 migliaia di

euro) della partecipazione pari al 41% del capitale sociale di isam S.r.l.. Tale voce & comprensiva sia della

quota esigibile entro Ia fine dell’esercizio 2012 che della quota scaduta nel mese di dicembre 201 1, perun

totale di 603 migliaia di euro. Si segnala che la quota scaduta a dicembre & stata incassata nel mese di luglio.

In relazione alla posizione creditoria verso Isamn S.r.l, nel corso del semestre & stato concordato un nuovo

piano di rientro che ha confermato la scadenza del sununenzionato credito ed ha riscadenziato crediti

finanziari per 284 migliaia di euro e crediti commerciali per 288 migliaia di curo vantati da Isagro S.p.A. nei

confronti della societa.
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1l credito, inoltre, risulta garantito da ipoteche su immobili ¢ fidejussioni rilasciate dai soci della [sam Sl

Sulla base delle informazioni a oggi disponibili e delle garanzie ricevute non si ritiene necessario procedere

alla svalutazione del credito.

8. Imposte anticipate e differite — 4.265 (3.505)
Inposte anticipate — 5.766 (5.172)
Imposte differite — 1.501 (1.667)

Variazioni del periodg
Valed a Vator a
Composiziona bilancio Riclassificazioni Altre Accantonamentt Utitizzi Variazione bitancio
31422011 variazioni 30.06.2012
Iimposte anticipate 5172 0 0 T (183) 594 5.766
Imposte differite (1.667) 0 0 (109) 275 166 {1.501)
Totale 3.505 0 9 668 92 760 4.265

La tabella sottostante dettaglia le differenze temporanee tra imponibile fiscale ¢ reddito civilistico che hanno

compottato la rilevazione di imposte anticipate e differite.

Differenze temporanee Anliciplar?e%ifferile Altre Variazioni Passaqggi a conto economico AnlicipLTg‘aiffeﬁle
3t.12.:2011 30.06.2012
Altre
Impenibile {_Imposta | Imponbile [ Imposta variaziont Utilizzi Accantonamenti | Imponibife | Imposta

Impoaste anlicipate:

- perditz fiscale 13.888 3.819 b} 0 Q 0 367 15.224 4.186
- acc.ti fondi tassati 2.447 750 0 0 0 (159) 127 2.389 718
- contributi R8D IR 6141 505 158 ¢} o] 0 (8) 0 479 150
- altre 1.523 445 1] 0 0 {16} 233 2.498 712
Tatale imposte anticipate 18.363 51472 ] 0 0 {183) 777 20,570 5.768
Imposte differite:
- amm ti fiscalt 4208 1.324 [ 0 Q 0 0 4.208 1.324
- gllineamento cambi fine anno

altivilaipassivita in valuta 826 227 0 0 0 (227) 109 398 109
- accantenamenli fiscali 230 63 0 0 0 (48) 0 56 13
- altre 192 53 Q ¢ 1] 0 0 192 63
Tolale imposte differite 5,456 1.667 2 Q 0 (275) 109 4.854 1.504
Totale 12,907 3,505 0 ¢ 0 92 668 15.716 4.265

In particolare :

» la voce “lmposte anticipate” comprende 150 migliaia di euro relativi all’effetto fiscale sui contributi

a fondo perduto del progetto di sviluppo IR 6141 che, secondo la normativa fiscale, vengono tassati

per cassa anziché per competenza, 4.186 migliaia di euro relativi alle perdite fiscali ¢ 718 migliaia di

euro relativi agli accantonamenti ai fondi tassati;

% la voce “Imposte differitc” riguarda, per 1.324 migliaia di euro, il disallineamento tra

ammortamento civilistico e ammortamento fiscale di beni materiali ¢ immateriali, In particolare tale

posta comprende 1.198 migliaia di euro relativamente all’eliminazione dal bilancio degli esercizi

precedenti degli ammortamenti dei costi di sviluppo (IR 6141) realizzati per ragioni di opportunita

fiscale.

30




Le imposte anticipate e le imposte differite comprendono rispettivamente 4.143 migliaia di ewro e 1.486

migliaia di euro utilizzabili oltre I'esercizio successivo.

9, Rimanenze — 33,262 (27.119)

Variazioni del periodo
Valori a Aumentif Svalutazionif Utilizzo Variazione Valeri a
Composizione bilancio diminuzioni | acc.t al fonde fondo totale bilancio
31.12.2011 svalutazicne svaluiazione 30.06.2012
hagazzino magazzino
Materie prime, sussidiarie
e di constimo
-Materiali di consume 1478 8) Q 0 8) 1470
-Materie prime e imballi 8.086 2.201 ] 0 2.201 10.289
9.566 2183 0 0 2.193 14.759
Prodolti finiti e merci 17.886 4.044 M 0 4.044 21.910
Meno
Fondo sval. magazzino (313) Q (150) 56 94) {407)
17.553 4.044 (150) 56 3.950 21503
Totale 27.119 §.237 (150} 56 6.143 33.262

1l valore delle rimanenze presenta un incremento netto di periodo pari a 6.143 migliaia di curo, dovuto
essenziaimente alle maggiori scorte sia di Tetraconazolo, per far fronte alla campagna di vendite negli Stati
Uniti durante it secondo semestre 2012, sia di un nuovo principio attivo che sara venduto in Brasile nel corso
del secondo semestre 2012,

11 valore delle rimanenze iscritto in bilancio & al netto del fondo adeguamento valutazione giacenze per un
importo di 407 migliaia di euro, relativo a merci obsolete o da rilavorare.

1l fondo, il cui valore al 31.12.2011 ammontava a 313 migliaia di euro, ¢ stato utilizzato nel corso del
semestre, a fronte di prodotti obsoleti non idonei, per 56 migliaia di euro ed incrementato di 150 migliaia di

euro per accantonamenti del periodo.

10. Crediti conunerciali — 37.928 (39.483)

La composizione e la movimentazione della voce sono esposte nella tabella sottostante.

[ crediti verso clienti extragruppo ammontano a 34.098 migliaia di euro (34.674 migliaia di euro al
31.12.2011) e sono stati iscritti in bilancio per 32.609 migliaia di euro, al netto del fondo svalutazione crediti
pari a 823 migliaia di euro ¢ del fondo svalutazione crediti per interessi di mora di 666 migliaia di curo.

Per quanto riguarda I’ammontare dei crediti comnerciali verso le parti correlate si rimanda alla nota n. 36,

N

Variazioni del perioda
Valore a bilancio R Svalutazioni Utitizzi dei V§Iore_a
31.12.2011 Accensloni dirette/ acclia fondi Variazione bilancio
Rimborsi f.di svalut. svalutazions lotale 30.06.2012
Clienti itafiani terz 9.507 5958 o} 0 5.958 15.465
Clienti esten terzi 25167 (8.534} 0 Q {6.534) 18.633
34674 (576} 0 ol (576) 34.098
Meno
- f.40 sval, credit (671) 0 {152) 0 {152) (823)
- f.do sval. crediti int.mora (587) 0 (82) 3 (79) (666}
(1.258) 0 (234} 3 {231) (1.489}
Totale clienti terzi 33.416 (576) (234) 3 (807) 32.500
imprese controtiate e conlrollanti 5.901 {617) 0 0 (617} 5.284 \
" /?



tmprese collegats e foint-ventures

166

(131}

0

0 {131) 3

Tolale

39.483

{1.324)

(234)

3 (1.555)

37.928

Di seguito si evidenzia la suddivisione per arca geografica dei crediti di natura commerciale verso clienti,

societd controllate, collegate e joint-vensires.

Italia

Altri paesi d’Europa
Americhe

Africa

Middle East

Asia Centrale ed Oceania
Far East

TOTALE

10.881
9.351
13.486
1.681
667
989
873
37.928

[.a scadenza media contrattuale dei crediti commerciali & la seguente:

- Italia

- Estero

11. Altre attivita e crediti diversi correnti — 4.509 (3.775)

150 giorni
105 giorni

Valore a Variazione Valori a
Composizione bilancio totale bitancio
31.12.20M 30.08.2012
Credili versa sacietd controllate 1.243 415 1658
Credili verso sodieta collegate e joint-venlures 346 {180) 166
Crediti versa societa controllanti 34 (19) 15
Crediti verso terzi per:

- conbributi 385 0 385
- royafties 5 (5} 0
- anticipi a fornitori e debitori 46 36 82
- persanate dipendente 22 48 170
- recuperi spese di ricerca ¢ 224 224
- indennizzi 451 (183) 268
- erario per LV.A. & altre imposle 483 83 556
- altre prestaziont 622 {308) 314
2.024 (25) 1.899
Totale crediti 3.647 191 3.838
Riscont atlivi 128 543 671
Tolale 3775 734 4.509

1 erediti verso imprese controllate pari a 1.658 migliaia di curo riguardano essenzialmente:

- crediti verso Isagro Ricerca S.r.l. per 1.220 migliaia di euro, di cui 400 migliaia di euro relativi al

recupero di costi per prestito di personale ¢ 641 migliaia di euro relativi al recupero di costi per

service amministrativo e gestionale;

- crediti verso Isagro (Asia) Agrochemicals Pvt. Ltd. per 105 migliaia di euro relativi al recupero di

costi per service gestionale;

- crediti verso Isagro Espana S.L. per 50 migliaia di curo relativi al recupero di costi per service

gestionale;

32

™,

/]



- crediti verso Isagro USA Inc, per 279 migliaia di curo, di cui 264 migliaia di euwro per royalties
afferenti la vendita di prodotti di proprieta di Isagro S.p.A. nell’area NAFTA.
I crediti verso imprese collegate e joint-ventures di 166 migliaia di euro riguardano essenzialmente il
recupero di costi per service amministrativo e di ricerca verso la joint-venture 1ISEM Sl
La voce “contributi” riguarda crediti verso enti pubblici per contributi a fondo perduto su progetii di ricerca e
sviluppo.

Per quanto riguarda ["anumontare dei crediti diversi verso altre parti correlate si rimanda alla nota n. 36.

12. Crediti tributari — 1.647 (1.527)

Valore a Valorea
bilancio Variazione bilancio
31.12.2011 del peroda 30.06.2012
Credit tributari
- erario per credili dimposta e ritenute 1.351 120 1.47%
- erario per imposte sul reddilo 176 0 176
Totalg 1.527 120 1,647

La voce “erario per crediti d’imposta e ritenute” si riferisce principalmente ai crediti verso stati esteri per

ritenute operate sui redditi predotti all’estero (1,162 migliaia di euro).

13. Crediti finanziari e altre attivitd finanziarie correnti — 2.591 {4.565)

Velor a Variazione Valofia
bitancio totale bilancic
31.12.2011 30.08.2012

Credili finanzian:
- crediti faanziar verso socield conlroliate 1.545 118 1.663
- credili finanziar verso sociel collegate e joint ventures 0 557 557
- credili finanziar verso terzi 484 {123) 371
- deposili vincolati 2.526 {2.528) Q
Totale 4.665 {1.974) 2.5¢1

La voce presenta un decremento di 1.974 migliaia di euro essenzialmente imputabile allo svincolo del
deposito frattifero a titolo di pegno costituito dalla Societd nell’esercizio precedente a favore della banca
Monte dei Paschi di Siena, quale garanzia correlata alle obbligazieni assunte dall’istituto stesso in favore
dell’acquirente della partecipazione nella joint-venture Sipcam Isagro Brasil S.A.; la garanzia ¢ stata infatti
concessa da un altro istituto di credito.

I crediti finanziari verso controllate si riferiscono:

- per 1.022 migliaia di curo ad un finanziamento di originarie 1.271 migliaia di dollari americani concesso ad
Isagro USA Inc., sul quale maturano interessi al tasso LIBOR a 3 mesi + spread 5,50%, che scadra nel 2013
(tasso effettivo del periodo: 6,02%);

- per 641 migliaia di curo ad un finanziamento concesso ad Isagro Ricerca S.r.l, sul quale maturano interessi
al tasso EURTBOR a tre mesi -+ spread 2,1%, con scadenza a vista (tasso effettivo det periodo: 3,63%).

! crediti finanziari verso collegate e joint-ventures si riferiscono alla quota a breve del finanziamento
concesso alla joint-venture ISEM S.1.1., descritto nella nota n. 6.

[ crediti finanziari verso terzi si riferiscono per 246 migliaia di euro ad un finanziamento a breve termine
concesso alla societa Jsam S.r.l. sul quale maturano interessi al tasso EURIBOR a 3 mesi maggiorato di uno

spread del 2,10%; tale finanziamento ¢ stato espresso al netto di un fondo svalutazione pari a 230 migliaia di

Curo. ‘
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1! fair value dei finanziamenti concessi coincide sostanzialmente con il loro valote contabile, essendo

regolati a tassi in linea con quelli di mercato.

14. Attivita e passiviti finanziarie per strumenti derivati — -1.083 (-1.544)
Attivita finanziarie correnti — 52 (503)
Passivita finanziarie non correnti — 0 (-79)

Passivita finanziarie corventi — -1.135 (-1.968)

I criteri di valutazione delle atiivitd e passivita finanziarie per strumenti derivati sono coerenti con quelli
utilizzati per la redazione del bilancio dell’esercizio chiuso al 31 dicembre 2011, a cui si rimanda; le
informazioni richieste dall’IFRS 7 sono state inserite nelta nota n. 38.

Le tabelle seguenti evidenziano le tipologie di contratti derivati in esscre aila data del 30 giugno 2012:

Valori a Valori a
Descrizione strumenti derivali tilange Variazioni bilancia
31.12.2011 30.05.2012
Altivita finenziane correnti:
- cambi 21 (164} 47
- commodity 292 (287) 5
503 {451} 52
Passivita firanziarie non comrenti:
- tassi (78) 79 0
(78} 79 0
Passivita finanziade correnti:
- cambi (1.198) 236 (862}
- lassi {67 (44) (111}
- commedity (703) 641 {62)
(1.968) 833 {1.135)
Totale {1.544) 464 {1.083)
Descrizione strumenti derivati Fair value at 30.06.2012
Derivati di trading:
- tassi (111}
- cambi (915)
- commadity (rame) (67)
(1.083)
Totale {1.083)

T derivati di “trading” si riferiscono ad operazioni che non soddisfano i requisiti richiesti dai principi
contabili internazionali per essere contabilizzati secondo le regole dell’fedge accounting.

Tali derivati riguardano:

- per la parte tassi, contratti di inferest rate swaps illustrati nella tabeila sottostante per limitare I’esposizione

della Socicta alla fluttuazione dei tassi di interesse sui finanziamenti bancari in essere:
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Tipe di centratto Data di stipula Data di scadenza | Tessodiinteresse | Valore nozionale Fair value
{Eure/000} {Eurof000)
Interest rate swaps 13/02/200% 31/12/2012 2.84% 1.372 (13)
06/04/2009 3111242012 3,29% 1.753 (38)




22/07/2009 30/06/2013 3,20% 2.651 {69}

5776 (411}

- per Ja parte cambi, contratti a termine ¢ domestic currency swaps relativi alle vendite ed acquisti a termine

di dollari americani ¢ yen giapponesi, descritti nella tabella sottostante:

Tipe di contratto Divisa Tasso di cambio | Valore nozionale Fair value

medio {Divisa/000) {Euro/000)
Forward - Vendita LsSD 1,29 (22.135) (445)
Des- Vendita usD 1,32 {13.500) {482)
{35.635) (907)
Dcs - Vendita JPY 103,95 (31.558} (8)
Totale (815}

- per la parte commodity, contratti “fitwre” di acquisto di rame stipulati dalla Societd per limitare

I*esposizione alie fluttuazioni del prezzo di mercato di tale materia prima strategica, descritti nclla seguente

tabella:
Tipo di contratto Cuantita coperta Strike price Valore nozionale Fair value
{tonn.} {Eurg) {Euro/000) (Euro/000)
Future buiy 166 £5.042 1.003 {57)
166 1003 {57
15. Disponibilita liquide e mezzi equivalenti - 6.449 (6.566)
Valeri a Variaziong Valori a
bitancio lotate bilancio
Composizione 31.12.2011 30.06.2012
Deposili bancari e postali:
- banche clordinan e depositi posla% 3.245 3.082 6.327
- banche ctvalutari 3.317 {3.200) 117
6.562 (118) 6.444
Denaro e valari in cassa 4 1 5
Tolale 6.566 (117} 6.449

I depositi bancari a vista e valutari sono remunerati ad un tasso variabile. 1l tasso di interessc medio sui
depositi bancari e valutari & pari rispettivamente allo 0,26% e allo 0,01% annuo.

La voce “depositi valutari” accoglie il controvalore in euro di depositi bancari a vista di 148 migliaia di
dollari americani.

Le disponibilita liquide non sono gravate da vincoli che ne limitino il pieno utilizzo.
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1 fair value delle disponibilita liquide coincide, alla data del 30 giugno 2012, con il valore contabile delle

stesse,

Si segnala che ai fini del rendiconto finanziario la voce “disponibilita liquide” coincide con la rispettiva voce

della Situazione patrimoniale-finanziaria.

16. Patrimonio netto — 71,996 (76.140)
11 capitale sociale della societa Isagro S.p.A., pari a 17.550 migliaia di curo interamente sottoscritti e versati,
risuita composto da n, 17.550.000 azioni ordinaric da euro 1 cadauna.

La voce “Riserve”, pari a 39.962 migliaia di euro, risulta cosi composta:

- Riserva legale 3.510
- Riserva sovrapprezzo azioni 23.970
- Riserve indisponibili 2.516
- Avanzo di fusione 10.128
- Azioni proprie {162)

39.962

La “riserva sovrapprezzo azioni” risulta iscritta al netto dei costi sostenuti dalla Societd in relazione alle
operazioni di aumento di capitale sociale effettuate negli esercizi precedenti. Tali costi ammontano, al netto
dell’effetio fiscale di 951 migliaia di euro, a 1.698 migliaia di euro.

La voce “riserve indisponibili” si riferiscc ad una riserva creata in sede di destinazione dell’utile
dell’esercizio 2011, in forza di quanto previsto dai commi 1 ¢ 2 dell’art. 6 del Decreto Legislativo del 28
febbraio 2005 n. 38, al fine di procedere alla costituzione di un vincolo alla distribuzione della parte di utile
attribuibile alla plusvalenza non realizzata nell’ operazione di conferimento di un ramo d’azienda alla societa
ISEM S.1.l. effettuata nel 2017,

La voce “azioni proprie” si riferisce all’esborso sostenuto, in esercizi precedenti, per FPacquisto di 50.000
azioni proprie.

Il prospetto softostante cvidenzia, come previsto dall’art. 2427 del Codice Civile, la possibilitd di

utilizzazione, la distribuibilita e ’avvenuto utilizzo nei precedenti esercizi delle voci del patrimonic neito:

Riapiloga delle utilkzzazioni
Composizione Possibilita di Quota effetiuate nel peroda 2008-2012
Importo utiizzazione disponibile
Per coperlura Per altre

perdite ragioni
Capitale 17.550 0 ] 0
Riserva sovrapprezzo azioni 23970 AG 23.870 0 0
Risarva legele 3.510 8 a 0 o
Altre riserve :
- avanzo di fusione 10.128 A B C 10.128 0 0
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- riserve indisponibili 2.516 0 0 0
Azioni proprie (162} (182} 0 0
Utili portati a nuovo 16.878 A B C 16.878 7.643 7.000
Totale 74390 50,914 7.643 7.000
Quota non distribulbile (6.858)
Residua queta distribuibile 43.856

legenda: A= per aumento di capitale soclale; B= per copertura perdite; C= per distdbuzione ai soci

Si segnala che le riserve non sono distribuibili per un totale di 6.858 migliaia di euro a fronte dei costi di
sviluppo non ancora ammortizzati, come previsto dall’art. 2426 del Codice Civile.
Per una sintesi delle movimentazioni delle voci nel periodo si rimanda al “Prospetto delle variazioni del

patrimonio 1etto”.

17. Debiti finanziari correnti e non correnti — 69.146 (57.704)
Debiti finanziari corventi - 55.354 (56.704)
Debiti finanziari non correnti — 13.792 (1.000)

La scguente tabella evidenzia la movimentazione dei debiti finanziari correnti ¢ non correnti:

Valorea Variazione Valore a
Compesizione bilancio totale bilancic
31.12.2011 30.06.2012
Debiti finanziad correnti
- banche 48,768 (3.284) 46.484
- alid finanziatori 5993 983 6.976
- controllanti 243 951 1.894
56704 {1.350) 55.354
Debiti finanziar non correnti
- banche 1.000 12,782 13.792
1.000 12,782 13.782
Totale 57.704 11442 69.146

La variazione dei debiti finanziari presenta un incremento di 11.442 migliaia di euro, riconducibile da un lato
all’erogazione di un finanziamento a medio-lungo termine concesso alla Societd ¢ dall’aitro al rimborso di
alcuni finanziamenti a breve termine.

Infatli, nel corso del primo semestre 2012, la Banca Europea degli Investimenti (B.E.L) ha deliberato la
concessione di un finanziamento a medio-lungo termine a supporto di un programma di investimenti in
ricerca, innovazione ¢ sviluppo relativo al periodo 2010-2013, fino ad un importo massimo di 25 milioni di
euro.

Nel mese di maggio 2012, a seguito dell’emissione su base paritetica delle necessarie garanzie da parte di
BNL — Gruppo BNP Paribas, SACE ~ Servizi Assicurativi per il Commercio Ester ¢ Gruppo UBI, ¢ stata
incassata la prima franche di tale finanziamento per complessive 15.000 migiiaia di euro. L'importo iscritto

in bilancio & stato espresso al netto di costi accessori ¢ comumissioni per complessive 1,208 migliaia di curo.
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1] finanziamento, della durata massima fino a sei anni e sul quale maturano interessi al tasso EURIBOR a 3
mesi + spread 1,144%, prevede un periodo di pre-ammortamento di 18 mesi ed il rimborso trimestrale delle
rate a quota capitale costante a partire dal 15 novembre 2013. I[ tasso effettivo del finanziamento nel corso
del primo semestre 2012 & stato pari al 5,336%.

Questo finanziamento prevede, in aggiunta a quanto precedentemente descritto, Pestinzione anticipata
obbligatoria qualora si verifichi, tra gli altri, uno degli eventi successivamente deseritti:

- diminuzione del costo totale del progetto di ricerca di un importo che faccia si che il credito risulti
superiore del 50% del costo effettivo del progetto stesso; in questo caso la Societa sard tenuta a
rimborsare ia differenza tra la percentuale rappresentata dal totale del credito rispetto al costo
effettivo del progetto ed il 50%;

- estinzione anticipata volontaria totale o parziale di un finanziamento con durata originaria superiore
a 3 anni; in questo caso la B.E.I. ha la facolta di richiedere alla Societd di rimborsare una frazione
del debito residuo del finanziamento pari al rapporto tra la somma oggetto di estinzione anticipata ¢
I'ammontare totale dei finanziamenti contratti ad oltre 3 anni ed ancora in ammortamento al
momento dell’estinzione anticipata;

- mutamento del controilo in Isagro S.p.A. oppurc nelle consociate Isagro Ricerca Sr.l ed ISEM
S.t.l; in questo caso la B.E.L puo richiedere il rimborso anticipato di tutto il prestito residuo,
comprensivo degli interessi maturati ¢ di qualsiasi altra somma dovuta;

- modifica di qualsiasi legge, direttiva, disposizione, o regolamento che possa pregiudicare
sostanzialmente la capacita della Societd o di sue controllate di far fronte alle obbligazioni derivanti
dal contratto di finanziamento, oppure pregiudichi il valore, I'entita o efficacia delle garanzic
prestate; in questo caso la B.E.L pud richiedere il rimborso anticipato di tutto il prestito residuo,
comprensivo degli interessi maturati e di qualsiasi altra somma dovuta.

La Societa si ¢ altresi impegnaté nei confronti delia B.E.L affinché le proprie delibere di distribuzionc dei
dividendi e quelle delle proprie controllate avvengano solo se vi siano utili netti consolidati ¢ che gli stessi
non siano superiori al 50% degli utili netti consolidati a partire dal 31 dicembre 2011.

E’ altresi previsto il rispetto di requisiti patrimoniali ed cconomici (covenants) che sono successivamente
descritti.

Con riferimento alle garanzic rilasciate a favore della Societd, si evidenzia che le stesse devono essere
ritasciate da una o piti banche italiane o comunitarie il cui credit rating del debito a medio-lungo termine sia
soggetto al monitoraggio di almeno due agenzie fra Standard & Poor’s Corporation, Moody’s Investors
Services Inc. e Fitch Ratings Ltd e che i livelli di rating non devono essere inferiori rispettivamente a BBB+,
Baal ¢ BBB+. Qualora il credit rating di uno o pit garanti risultasse inferiore ai summenzionati livelli, la
B.E.L potra richiedere la sostituzione del garante oppure la costituzione di ulferiori garanzie.

In seguito al recente downgrade di BNL —Gruppo BNP Paribas e del Gruppo UBI da parte di primarie societa
di rating internazionali, il rating stesso dei menzionati istituti si posiziona al di sotto del Yvello di rating
contrattualmente previsto. A tale riguardo, Isagro ha informazioni che sono in corso contatti su base
bilaterale tra la B.E.L. ¢ BNL —Gruppo BNP Paribas, da un lato, ¢ la B.E.L ¢ Gruppo UBI, dall’altro, per ii
superamento di tale downgrade.

La tabella sottostante evidenzia la composizione dei debiti finanziari correnti divisi per tipologia di rapporto:

Composizione linporio Tasso dinteresse Scadenza
effetlivo medio %

\\—k

A
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Debiti verso banche:
- finanziament: all'importazione 11,137 6.27% arichiesla
- finanziamenti all'esportaziona 17.147 5,77% a richiesta
- anticipo su falture 11.420 5,50% a richiesta
- scoperto di conto comrente 277 8.50% a richiesta
- linee di credito "stand-by" e a revoca $,468 8,19% 2013
- quote a breve di finanziament:

a medio/lungo termine 35 ) (]
Totale 46.484
Bebitl verse altri finanziator:
- anti¢ipo su fatture (factor) 6.976 3,68% a fichiesta
Totale 6976
Finanziamenti da centrollantic
- Piemme S.r.l. 933 7.67% 2012
- Hoidisa &.rl. 981 8,46% 2012
Totale 1.894
Totate 55.354

(*) le caratteristiche dei finansiamenti a medie lunge sono descritte in apposita tabella

1l tasso di remunerazione medio dei finanziamenti bancari a breve ¢ pari al 5,65%.

La Socictd ha in essere finanziamenti a breve espressi in dollari americani per 4,844 migiiaia {(controvalore in
curo 3.847 migliaia) il cui tasso di remunerazione medio & stato def 3,33%.

Si segnala inoltre che la Societd ha rilasciato garanzie a istituti bancari nell’interesse di societd controllate,
relative alla concessione di linee di credito a breve termine, per 7.791 migliaia di euro.

In particolare fe suddette garanzie sono state rilasciate nell’interesse della controllata Isagro USA Inc. per
1.589 migliaia di euro, della controllata Isagro (Asia) Agrochemicals Pvt. Ltd. per 4.243 migliaia di curo,
della controllata Isagro Colombia SAS (ex Barpen International SAS) per 1.659 migliaia di euro e della
controllata Isagro Ricerca S.r.l. per 300 migliaia di euro.

lnoltre, la Societd ha in esscre garanzie per la concessione di linee di credito neli'intercsse della societd
Sipcam UPL Brasil S.A. (ex Sipcam Isagro Brasil 8.A.) per 3.831 migliaia di euro.

L’esposizione debitoria suddivisa per scadenza & evidenziata nella seguente tabella:

Debili distinti per scadenza
Entro 1 anno 2 anni 3 anni 4 anni 5 anni Qltre il 5*anno Totale

Debiti verso banche:

- tasso variabite 46.484 1.894 2.974 2.974 2975 2975 80.276
Tolale Dabili verse banche 46.484 1.884 2.974 2974 2.875 2.978 60.276
Debiti verse altri finanziator @ contrellanti

- tasso vaniabite 8.870 3 4] 0 i 0 £.870
Totale Altii finanziator e controliate 3.870 0 0 (] 0 0 8.870
Totale 55.354 1.894 2.974 2.974 2.975 2.975 69.146

1l tasso medio di remunerazione dei finanziamenti a medio lungo termine (comprensivi delle quote a breve) ¢
parial 5,37%.

In ottemperanza alla comunicazione CONSOB del 28 luglio 2000, di seguito si elencano i finanziamenti per i
quali & prevista I"osservanza di requisiti patrimoniali ed economici (covenanis), nonché le caratteristiche dei

requisiti stessi. Gli importi indicati sono espressi al fordo delle commissioni ¢ degli oneri accessortl.

Banca Valore nominale Yalore residuo Covenants k. fletti
finanziamento finunzinmento
a) gapporto fra posizione finanziaria | 1l mancato rispetio
netta  consolidata ¢ EBITDA | dei covenant
consolidato; costituira
a.  2012: minore &i 5; condizione
B.E.L Euro 15.000 Euro 15,000 b.  2013:mincre di 5; risolutiva del
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¢ 20t4: minore di 4,5,
rapporlo fra posizione finanziaria
netta consolidata ¢ patrimonio netto
consolidato non superiore a 1,50 per
ciascun esereizio e fino alla data del
rimborso integrale del prestito

contratto di
{inanziamenio, con
conseguente
restituzione di tutie
ie somime ancora
dovute
comprensive degli
interessi.

La valutazione del rispetto dei summenzionati covenants & previsto che sia effettuata su basc annuale,

Si segnala infine che, alla data del 30 giugno 2012, la Societa ha in essere linee di fido accordate dalle banche

¢ da altri istituti finanziari per un totale di 95.238 migliaia di curo, di cui linee “finanziarie™ per 11.144

migliaia di euro, utilizzate per 9.482 migliaia di euro, e linee “commerciali” per 84.094 migliaia di euro,

utilizzate per 52.226 migliaia di euro.

POSIZIONE FINANZIARIA NETTA

Secondo quanto richiesto dalfa Comunicazione CONSOB n. DEM/6064293/2006, del 28 luglic 2000, ed in

conformita con la Raccomandazione CESR del 10 febbraio 2005, si segnala che la posizione finanziaria netta

al 30 giugno 2012 ¢ la seguente:

Depositi bancari e cassa
Liquidita (A)

Crediti finanziari correnti verso societa controllate

Crediti finanziari correnti verso societd a controllo congiunto
Crediti finanziari correnti verso altri

Depositi vincolatli

Crediti finanziari correnti (B)

Debiti bancari correnti

Debiti verso altri finanziatori correnti

Debiti verso controllanti

Parte corrente dei debiti finanziari non correnti
Debiti finanziart correnti {C)

Indebitamento finanziario corrente netto (A+B+C})

Debiti bancari non correnti
Debiti finanziari non correnti (D)

indebitamento finanziaric nettc come da

Crediti finanziari non correntl verso terzi
Depositi vincolati

Aftivita finanziarie per strumenti derivati
Passivita finanzitarie per strumenti derivati

Indebitamento finanziario netto della Socleta

comunicazione CONSOB N.DEM/6064293/2006 (A+B+C+D}

Crediti finanziati non correnti verso societa a controlle congiuntc

30.06.2012 | 31.12.2011

(6.449) (8.566)
(6.449) {6.566)

(1.663) (1.545)

(557) 0
(371) (494)
0 (2.526)

(2.591) (4.565)

46.448 49,390

6.976 5.993
1.884 943
35 378

55.354 56.704

46.314 45.573

13.792 1.000
13.792 1.000

60.106 46.573

(1.130) (1.158)
(400) (424)
(2.875) 0
(52) (504)
1.135 2.048

56.784 46.535

La posizione finanziaria netta presenta un incremento, rispetto all’esercizio precedente, di 10.249 migliaia di

euro; tale variazione & strettamente correlata all’incremento del capitale circolante netto rispetto al 31

dicembre 2011, agli investimenti relativi alle immobilizzazioni materiali e immateriali e alla distribuzione di

dividendi ne!l semestre.
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18. Benefict per i dipendenti (TFR) - 2,916 (2.726)
La tabelia sottostante evidenzia la movimentazione del fondo TFR (trattamento di fine rapporto)

classificabile, secondo lo IAS 19, tra i “post-employment benefiis” del tipo “piani a benefici definiti™:

Valore al 31.12.2011 2726
Trasferimenti di personale 0
Coslo dei benefici per i dipendenti 269
Liquidazioni (85)
Valore al 38.06.2012 2.910

L'ammontare del costo del piano, inserito a conto economico, risulta cosi composto:

i semestre 2012 | semeslre 2011
Costo corrente del piano pensionislico
Cner finanziari sulf'obbligazione assunla X} 63
(UtiliyPerdite attuariali 206 53
Totale 269 116

Le principali assunzioni usate nella determinazione delle obbligazioni derivanti dal piano pensionistico

“TFR” della societa sono le seguenti:

30.06.2012
- tasso di attualizzazione: 3,40%
- tasso di rotazione del personale: 7,50%
- tasso di inflazione: 2,00%

In merito alla scelta del tasso di attualizzazione si & preso come riferimento il tasso di rendimento di titoli
corporate per 'Eurozona di rating AA, mentre per il tasso di rotazione del personale sono state utilizzate
probabilita di rrnover coerenti con I’andamento storico del fenomeno.

La Societd partecipa anche ai c.d. “fondi pensione” che, secondo lo IAS 19, rientrano tra i “post-employment
benefits” del tipo “piani a conributi definiti”. Per tali piani la Societa non ha ulteriori obbligazioni monetarie
una volta che i contributi vengono versati.

L’ammontare dei costi di tali piani, inseriti nella voce “costo del personale”, ¢ stato pari a 337 migliaia di

CUro.

19. Debiti commerceiali - 41.149 (39.4706)
La voce di bilancio presenta un incremento, rispetto all’esercizio precedente, di 1.673 migliaia di euro. La

composizione ¢ la variazione della voce sono illustrate nella tabella sottostante:

Valore a Valore a
tlancic Variazione bilancie
31.12.2011 totale 30.08.2012

Debiti verse fornitod italiani terzi 23.154 (3.127) 20027
Debiti verso fornitori esteri terzi 2.758 2.057 4.815
Debili verso controllatefcontrelizati 12.840 3.108 15.946
Debiti verso collegate e joint-ventures 724 (363) 341
Totele 39.476 1.673 41,149

" VaREd



L’incremento dei debiti comumerciali ¢ imputabile al maggior valore degli acquisti di materie prime ¢ prodotti
finiti effettuati negli ultimi mesi del semestre, fenomeno strettamente correlato alla costituzione di scorte
strategiche da utilizzare nella produzione del secondo semestre dell’anno.

Per i debiti commerciali verso le altre parti correlate si rimanda atla nota n. 36.

Di seguito si evidenzia la suddivisione per area geografica dei debiti di natura comunerciale:

Italia 24.407
Altri paesi d'Europa 3.285
Asia Centrale e Oceania 11.489
Americhe (%) 1.876
Far East 71
Middle East 4
Aftrica 17

41,149

{(*) di cui Stati Uniti 396 migliaia di curo
La scadenza media contrattuale dei debiti commerciali & di circa 100 giorni,

T debiti commerciali esposti in bilancio sono esigibili entro P'esercizio successivo ¢ non sono assistiti da

garanzie reali.

20, Fondi correnti— 1.561 (1.832)

La composizione e ta movimentazione dei fondi correnti sono evidenziate nella tabella sottostante:

Varazione del pericdo
Valori a Accantona- Varlazione Valoria
Composizione bilancie menti Utitizzi totate hilancio
31.12.2011 30.06.2012
Fondi correnti:
- L.do distruziene merci 311 0 (3) (3} 308
- f.do premio partecipazione
e premi a dingenti 208 280 {198) 92 298
- f.da spese par interventi di bonifica 1.315 0 {368) {360) 8955
Tolate 1.832 290 {56%) {271) 1.561

11 fondo “spese per interventi di bonifica” si riferisce alla stima degli oneri che la Societa dovra sostenere in
relazione alla bonifica di una porzione del terreno su cui insisteva il compendio industriale di Paganica (AQ)
ceduto nel 2007.

Per quanto riguarda gli altri fondi si precisa che:

- il fondo “distruzione merci” si riferisce a costi da sostenere per lo smaltimento di residui di lavorazione e di
imbalii;

- il fondo “premio di partecipazione e premi a dirigenti” rappresenta la stima, sulla base dei risultati

dell’esercizio, dei premi di produzione da riconoscere ai dipendenti.

21. Debiti tributari — 225 (0)

La voce si riferisce allo stanziamento dell’Imposta Regionale sulle Attivitd Produttive {IRAP}.

22, Altre passivita e debiti diversi correnti - 4.014 (3.358)
La composizione e la movimentazione delle altre passivitd correnti sono illustrate nella tabella sottostante:
42



Valore @ Variaziong Valore a

Compasizione bilancia lotale bilancio
31.12.2011 30.06.2012
Debili:
- debitf verso istitut di previdenza 937 46 883
- debitf verso agenti e procacciatori 36 62 a8
- debitf verso il personale 540 449 849
- debitt verso 'Erario per ritenute ed altre imposte 540 {211) 329
- debit verso conlrollate & jolnt-ventfures 580 4 594
- debitt verso altri 464 67 531
0

Tetale debiti 3.107 407 3614
Riscontl 261 249 500
Totale 3.358 656 4.014

In particolare:

% idebiti verso il personale si riferiscono a debiti per ferie maturate ¢ non godute, mensilita aggiuntive

e note spese;

» i debiti verso altri comprendono 163 migliaia di euro relative all’acconto per 'anno 2012 del

contributo per la sicurezza alimentare, che & stato versato nel mese di luglio.

INFORMAZIONI SUL CONTO ECONOMICO

23. Ricavi - 57.683 (57.838)

La composizione dei ricavi & descritia nella tabella soitostante:

Composizione I semestre 2012 I semestre 2011
ITALIA ESTERO TOTALE ITALIA ESTERO TOTALE

Ricavi delle vendite:
- Agrofarmaci 18.993 32914 51.907 20.790 31.248 52.038
- Materie prime, imballi 275 297 572 276 4 280

19.268 33211 52.479 21.066 31.252 52.318
Ricavi delle prestazioni:
- Compensi di lavorazione 3.151 1.683 5.134 3.414 1.900 5.314
- Servizi/gestione deposito merci 64 6 70 198 3 206

3.215 1.989 5.204 j6l2 1.908 5.520

Totale 22.483 35.200 57.683 24.678 33.160 57.838

La voce risulta sostanzialmente in linea con i valori del semestre precedente,

La ripartizione per area geografica delle vendite di agrofarmaci, effettuata in base alla nazione del cliente, ¢

la seguente:

e ltalia
e Furopa
e Americhe

¢  Middle East

18.993
17.637
10.481

879
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e  Asia centrale & Oceania 1126
o  Far Fast 1123
s Africa 1 663
TOTALE 51.907

Per quanto riguarda I'ammoatare dei ricavi verso parii correlate si rimanda alla nota n. 36.

24, Altri ricavi operativi - 2.805 (2.679)

La composizione degli altri ricavi operativi & descritta nella tabella sottostante:

- service amm.vo/manageriale ¢ teenico verso controllate
- service amm.vo/manageriale verso collegate e foint venifures
- service anu.vo verso controllanti

- service amm.vo/manageriale ¢ teenico verso terzi

- royalties, licenze e diritti simili

- locazioni verso controllate

- locazioni verso collegate e joint-ventires

- locazioni verso terzi

- indennizzi assicurativi

- recupero spese di trasporta

- recupero costi per prestiti di personale

- altri

Totzle

I semestre 2012 F semestre 2011
437 465
117 97

26 25

8 523
1.587 861
114 102
2 2

18 80

15 30

2 4
400 12
79 478
2.805 2.67%

La voce “royalties, licenze e diritti simili” si riferisce per 264 migliaia di euro al corrispettivo maturato

sulle vendite effettuate dalla controllata Isagro USA Inc., per 750 migliaia di euro al compenso corrisposto

dalla societa Makhteshim Chemical Work Ltd. in relazione alla concessione del diritto di utilizzazione del

know-how del prodotto Kyralaxyl (IR 6141) per la concia delle sementi e per 573 migliaia di ewro a

compensi pagati da societd terze per accedere ai dati scientifici relativi ai dossier tossicologici di propricta

della Societa.

La voce “altri” includeva nel semestre precedente, per 490 migliaia di ewro, la quota di competenza

dell’esercizio del provento, rilasciato pro-rata temporis a conto economico, corrisposto dalta societa Solvay

Solexis S.p.A..

Gli altri ricavi operativi verso Ic parti correlate sono evidenziati nclla nota n. 36.

25. Materie prime e materiali di consume utilizzati - 42,120 (41.381)

La composizione dei costi di acquisto di materie prime e materiali di consumo ¢& descritta nella tabella

sottostante:

Composizione

{ semesire 2012

I semestre 2011

Per malerie prime, sussidiarie, di consumo ¢ di merei;

- acquisti di materie prime

- materiali tecnici

44

43.768
403

44,713
360




- variazione delle rimanenze di materie prime, sussidiaric,

di consumo e merci {2.193} (1.466)
- materie prime, sussidiarie, di consumo e mesci conferite G {2.353)
- altr acquisti 142 127
Totale 42.120 41.381

La voce presenta, rispetto al precedente esercizio, un incremento netto di 739 migliaia di euro
sostanzialmente imputabile ai maggiori acquisti di materie prime effeftuati nel semestre. Infatti, il valore
degli acquisiti del semestre precedente, al netto di quanto conferito, risulta pari a 42.360 migliaia di curo.

Gli acquisti effettuati da parti correlate sono evidenziati nella nota n. 36.

26. Costi per servizi e prestazioni - 9.708 (10.173)

La composizione dei costi per servizi e prestazioni & descritta nella tabella sottostante:

Compaosizione I semestre 2012 I semestre 2011

- utilities 1.633 1.278
- manutenzioni riparazioni e assisienza tecnica 403 363
- trasporti e costi accessori di acquisto 386 385
- trasporli e costi accessori di vendita 1.537 1.581
- lavorazioni presso terzi 796 910
- costi di ricerca e sviluppo 1.030 1.12¢
- consulenze e prestazioni professionali 1.553 1.735
- costi di marketing 22 18
- costi per software ¢ EDIP 65 172
- servizio smaltimento trasporto rifivli 146 172
- prove di campo e sperimentazioni 63 123
- prestazioni tecniche (registrazioni e brevetti) 110 68
- assicurazioni 268 281
- accantonamento f.de distruzione merci 0 90
- accantonamento f.do premi amministratori 0 99
- locaziong uffici ¢ depositi 352 410
- leasing/noleggio automezzi 203 181
- locazioni attrezzature uffici/linee trasmissione/canoni vari 179 174
- altri servizi e prestazioni 962 1.012
Totale 9.708 10,173

La voce risulta sostanzialmente in linea con il primo semestre dell’esercizio precedente.
p

Per quanto riguarda I'ammontare dei costi per setvizi e prestazioni verso parti correlate si rimanda alla nota

n. 36.

27. Costi del personale — 8.743 (8.562)

La composizione dei costi del personale ¢ descritta nella tabella sottostanie:

Compuosizione

I semcesire

2012 ] semestre 2011

Per il personale:

- salari e stipendi
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- oneri sociali

- benefici per i dipendenti (TFR)

- fondi pensione

- acc.to premio partecipazione ¢ premi dirigenti
- costi per servizi al personale

- prestiti di persenale

- costi per esodi incentivati

Totate

1.894 1.888
198 53
337 330
290 276
445 496
232 13

0 52

8.743 8.562

La voce di bilancio presenta un incremento rispetto al primo

semestre 2011 di 181 migliaia di euro,

nonostante la diminuzione del numero dei dipendenti, dovuto alla presenza net primo semestre 2012 di costi

per prestiti di personale della controllata Isagro Ricerca S.r.1. per 232 migliaia di euro.

Ia tabella seguente riporta il numero dei dipendenti ripartito per categoria.

Media del semestre Al 30.06.2012 Al 31.12.2011 Al 30.06.2011
- dirigenti 27 28 27 26
- guadri 44 43 47 44
- impiegati 75 75 79 83
- speciali o 6 6 7
- operai 100 87 86 97
Totale 252 239 245 257

28, Altri costi operativi — 683 (788)

5

La composizione della voce “altri costi operativi” ¢ descritta nclla tabella sottostante:

Composizione 1 semestre 2012 I semestre 2011

- minusvalenze cessione beni materiali 0 20
- svalutazione crediti 152 163
- oneri tributari 374 376
- contribufi associativi 90 79
- spese promozionali ¢ di rappresentanza 48 26
- alini 19 124
Totale 683 788

29. Altri costi non ricorrenti — 0 (1.000)

La voce di bilancio del primo semestre 2011 si riferiva all’accantonamento al fondo “spese per interventi di

bonifica” degli oneri da sostenere in relazione alla bonifica di una porzione del terreno su cui insisteva il

compendio industriale di Paganica (AQ), ceduto nel 2007, a scguito dei piani di attivitd {rimozione e

trattamento del suolo) concordati con le autoritd ambientali locali.
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30. Costi per lavori in ceonomia capitalizzati - 21 (0)

La voce si riferisce alla capitalizzazione di costi indiretti {oneri finanziari) relativi a spese di difesa

straordinaria, costi di sviluppo ¢ spese per le registrazioni dei nuovi prodotti.

31 Ammortamenti — 3.593 (3.144)

Awmortamnento immobilizzazioni materiali — 1.377 (1.479)

Ammortamento immobilizzaziont inmnateriali — 2.216 (1.665)

Composizione

Ammortamento delie immobilizzazioni materiali:
- fabbricati

- impianti ¢ macchinario

- atirezzatare industriali ¢ commerciali

- elaboratori di dati

- mobili ¢ arvedi

- autoveicoli

- investiment] immobiliari

Ammeortamento delle immobilizzazioni immateriali;
- costi di sviluppo

- know-how di prodotto

- know-how di processo

- brevetti,licenze, marchi, diritti simili e registrazioni

- altre

Totale

1 semestre 2012 I semestre 2011
239 246
924 995

30 22
66 92

16 21

2 0

100 100
£.377 1.479
1.056 748
394 354
130 110
542 344
94 109
2216 1.665
3.593 3.144

32. Oneri finanziari netti — 2.640 (3.171)

Composizione

I semestre 2012 [ semestre 201 1

Utili/perdite derivanti da attivitd/passivitd linanziarie
valutate al forir value rilevalo a conto economico:
- proventi/oneri finanziari da strumenti derivati:
commodities
cambi

tassi

- adeguamenio al fair value strumenti derivali:
connnodities
cambi

tassi

329 (956)
257 420
(15) 54
571 {482)
57 (642)
913) 1.266
14 (326)
(958) 298
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(387) (184)

Interessi attivi/passivi da attivitd/passivita finanziarie non

designate al fuir value:

- interessi altivi su depositi bancari 18 20

- interessi attivi su finanziamenti 86 188

- interessi ¢ commissioni corrisposti a banche ed altri

finanziatori (2.423) (2.094)

- interessi/sconti finanziari su crediti ¢ debiti commerciali (81) {92)

- proventifoneri da attualizzazione “7) 41
(2.447) (2.019)

Altri proventifoneri finanziari:

- utili/perdite su cambi 204 {928}
- altri {10) (40)

194 (968}
Totale (2.640) (.17

La diminuzione degli oneri finanziari netti rispetto all’esercizio precedente, pari a 53] migliaia di euro, ¢
essenzialmente imputabile da un lato a maggiori utili (realizzati ¢ da valutazione) da strumenti derivati su
conmodities per 1.870 migliaia di euro e dall’altro ad un aumento sia degli interessi ¢ commissioni
corrisposti a banche ed altri finanziatori, per 329 migliaia di curo, sia a maggiori perdite su cambi (realizzate
e da valutazione) per 1.212 migliaia di euro.

In patticolare, Paumento degli interessi corrisposti ¢ stato influenzato sia dall’incremento deli’esposizione
debitoria del Gruppo ne! primo semestre 2012 sia da un generale rialzo dei tassi sul mercato.

1 finanziamenti attivi a fronte dei quali sono maturati interessi nel corso del periodo sono descritti alle note n.

6¢l3.

33. Proventi/(oneri) da partecipazioni — 182 (16.024)

Composiziong [ semestre 2012 | semestre 2011

- dividendi da controllate 200 240
- plusvalenza netta cessicne partec.soc.controliate 0 672
- plusvalenza netta cessione partec.soc.collegate 0 10.741
- plusvalenza operazione ISEM 0 4413
- acc.to fondo copertura perdite soc.collegate 0 {1
- svalutazione partecipazioni soc. controllate (18) (38)
Totale 182 16.024

La voce accoglie i proventi e gli oneri connessi con le partecipazioni in societd controllate, collegate ¢ joint-
ventures.

La voce “dividendi da controllate” fa riferimento ai dividendi distribuiti dalla controllata lsagro Espafia S.L.
ad Isagro S.p.A..

Le poste del primo semestre 2011 si riferivano alle seguenti operazioni:

Y
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- liguidazione della controllata Tsagro France Sarl; da questa operazione ¢ cmersa una
plusvalenza di 672 migliaia di euro quale differenza fia le attivita della controllata che sono
state acquisite da Isagro S.p.A. ed il valore di carico della partecipazione;

- cessione della partecipazione nella joint-veniure Isagro Italia S.1.l. alla societd giapponese
Sumitomo Chemical Co. Ltd., generando una plusvalenza netta di 11.698 migiiaia di euro;

- cessione della partecipazione nella joint-venfure Sipcam Isagro Brasil S.A. alla socicta
olandesc Regentsireet B.V., generando una minusvalenza netta di 357 inigliaia di euro;

- conferimento del ramo d’azienda denominato “Erbicidi e fungicidi innovativi” nella societa
ISEM S.1.1., con successiva cessione alla societd Chemtura Netherlands B.V. del 50% della
partecipazione nella stessa ISEM Srl; da queste duc operazioni si ¢ generata una
plusvalenza netta complessiva di 4.413 migliaia di euro, di cui 2.516 migliaia di euro
relative al conferimento del ramo d’azienda e 1.897 migliaia di euro relative alla cessione

della partecipazione,

34, Imposte sul reddito —-536 (-1.116)

La tabella sottostante evidenzia la composizione delle imposte sul reddito:

Composizione i semesire 2012 | semestre 2011

Imposte correnti:

- IRAP 224 180

- utilizzo f.do imposte differite/crediti imposte anticipate (92) 392
132 572

Imposte differite e anticipate:

[mposte differile 109 53

[miposte anlicipate (77 (1.741)

Totale imposte sul reddito a conto econcemico (536) (1.116)

Altre componenti di conto economico complessivo
hnposte anficipate e differite
Utilizzo imposte anticipate e differite su strumenti finanziari derivati

(cash flow hedge) 0 90
0 90
Tolale imposte sul reddito a patrimonio netto 0 90

La voce “Utilizzi imposte differite/imposte anticipate”, pari a 92 migliaia di euro, esprime la differenza tra gli
utilizzi di crediti per imposte anticipate per 183 migliaia di euro e gli utilizzi di fondi per imposte differite per
275 migliaia di euro.

Lo stanziamento delle imposte anticipate riguarda per 367 migliaia di curo la perdita fiscale del semestre e

per 127 migliaia di euro I’accantonamento a fondi tassati.

35. Dividendi distribuiti
Nel corso dell’esercizio 2012 sono stati distribuiti dividendi nella misura di € 0,10 per azione, per un totale di

1.750 migliaia di euro, come da delibera dell’ Assemblea ordinaria del 26 aprile 2012.
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ALTRE INFORMAZIONI
36. Passivita potenziali, impegni e garanzie

Procedimenti giudiziali

Di seguito vengono evidenziati gli accadimenti del semestre.

Caffaro S.r.1. in amministrazione straordinaria

Nel corso del secondo semestre 2010, Isagro S.p.A. ha chiesto di essere ammessa al passivo di Caffaro
Sr.l in amministrazione straordinaria, in relazione al credito vantato in virtl della garanzia rilasciata in
favore di Isagro S.p.A. con il contratto preliminare di compravendita di un ramo d’azienda del 4 luglio
2001, per la copertura dei costi relativi all esecuzione delle opere di bonifica del sito produttivo di Aprilia.
1l Tribunale di Udine, con decreto che ha dichiarato esecutivo lo stato del passivo, ha rigettato la domanda,
ritenendo la pretesa di Isagro un credito eventuale ¢ futuro, la cui esistenza sarcbbe ancora da verificare.
Isagro ha proposto opposizione avverso tale decisione ed il giudice ha disposto la consulenza tecnica
d’ufficio al fine di accertare la necessitd o meno degli interventi, nonché i costi relativi, rinviando
all*udienza del 20 giugno 2011 per 'esame della consulenza,

All'udicnza del 20 giugno 2011, a seguito della proroga dei termini per il deposito della relazione peritale
richiesta da} consulente tecnico d’ufficio, il giudice ha rinviato P'udienza al 10 ottobre 2011.

1l consulente tecnico d'ufficio ha depositato la propria relazione peritale che attesta la necessitd di eseguire
interventi di bonifica sul sito, quantificati nella misura di Euro 1.189.642,70.

Su richiesta di Isagro S.p.A., che non ritiene congrua la stima operata dal consulente tecnico, lo stesso ¢
stato convocato dal giudice per chiarimenti per I'udienza del 23 novembre 2011, A tale udienza, il giudice
ha ritenuto di dovere chiedere informazioni al Comune di Aprilia (LT) circa lo stato della Conferenza dei
Servizi, a suo tempo avviata in relazione alla bonifica del sito industriale oggetto della causa. In attesa di
ricevere le informazioni richieste dal Comune di Aprilia (LT), la causa ¢ stata rinviata ali’udienza del 16
aprile 2012. A tale udienza, non avendo il Comune di Aprilia risposto alla richiesta di informazioni che il
Giudice aveva formulato, {1 CTU nominato € stato incaricate di assumere tali informazioni dircttamente
presso gli uffici del Comune assegnando un termine di 90 giorni per adempiere 'incarico e rinviando la
causa al 23 luglio 2012. A tale udienza il Giudice ha rinviato Ja causa al 16 ottobre 2012.

Peraltro, si ritiene che non vi sia la sussistenza di obblighi relativi al sostenimento di costi legati

all’operazione di bonifica del sito di Aprilia in quanto Isagro S.p.A. non & responsabile dell’inquinamento.

Indagine gindiziaria relativa al programma “Oil for food”

In data 10 luglio 2007 la Procura della Repubblica di Milano ha notificato ad Isagro S.p.A. e al dott.
Giorgio Basile (Presidente ed Amministratore Delegato della Societd) un’informazione d: garanzia in
relazione a presunti illeciti amministrativi commessi in contrasto al c.d. programma “Oil for food”. In
particolare viene contestata alla Societd ’aggiudicazione di contraiti di fornitura in Iraq atraverso la
corresponsione di tangenti per un ammontare di circa 48 migliaia di euro.

In data 13 marzo 2008 la Procura della Repubblica di Milano ha notificato a Isagro S.p.A., al suo
Presidentec ¢ Amministratore Delegato dott. Giorgio Basile ¢ al Responsabile Commerciale di Isagro per

"area medio orientale dott. Gerassimos Spyropoulos I'informazione di garanzia e diritto di difesa nongh‘é

R
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Avviso di conclusione delle indagini in relazione ai presunti illeciti amministrativi nell’ambito del c.d.
programma “Oil for food”. All’udienza tenutasi il 15 gennaio 2009 si & provveduto alla verifica della
regolare costituzione delle parti ed ai successivo rinvio del processo al 21 aprile 2009.

All’'udienza tenutasi il 21 aprile 2009 si ¢ provveduto al rinvie def processo al 18 giugno 2009.
Nell'udienza del 18§ giugno 2009 si & provveduto a discutere questioni relative all’acquisibilita agli atti del
dibattimento delle produzioni documentali del Pubblico Ministero; il Collegio si & riservato la decisione ed
ha rinviato il processo al 6 ottobre 2009,

All’udienza del 6 ottobre 2009 il Collegio ha dato notizia dell’imminente assegnazione ad aliro incarico di
due dei tre Giudici ed ha disposto la sospensione del processo per diciotto mesi e la successiva
riassegnazione dello stesso a nuovo Collegio.

In data 18 novembre 2011 il Tribunale di Milano ha notificato al Presidente ed Aimministratore Delegato di
Isagro S.p.A. 'avviso di rinnovazione del decreto di citazione per 1'udienza del 17 gennaio 2012. A tale

udienza il Collegio ha rinviata il processo all'udienza del 15 maggio 2012 in cui il Presidente, alla luce

dell’imminente mutamento del Collegio stesso, non ha ritenuto affrontare le previste istanze istruttorie,
nonché seatire il teste della Pubblica Accusa, rinviando ["udienza al prossimo 16 ottobre 2012.

Alto stato attuale non & possibile formulare alcuna valutazione circa 1’esito finale della controversia.

Contenzioso giuslavoristico

Nel corso del semestre si segnala quanto segue:

e un ex dipendente dello stabilimento di Aprilia (LT), ha richiesto ad Isagro S.p.A. e a Caffaro, in
solido tra loro, un risarcimento di circa 2 milioni di curo quale indennizzo per malattia professionale o,
alternativamente e in subordine, per risarcimento del danno per asserito inganno nella stipulazione di una
conciliazione in sede sindacale. All’udienza del 3 maggio 2012 il Giudice, pur prendendo atto della riforma
e della propria sentenza-ordinanza, che dichiarava [estinzione parziale del giudizio, ha deciso per una
sospensione parziale del giudizio ed ha fissato una nuova udienza per la continuazione dell’istruttoria. Tale
ordinanza & stata impugnata con un nuovo ricorso alla Corte d’Appello di Roma che molto probabilmente
dichiarera nulla tale ordinanza;

e un ex dipendente dello stabilimento di Aprilia (LT), ha richiesto ad Isagro S.p.A. un risarcimenio di
circa 550 migliaia di euro per il mancato riconoscimento della categoria professionale superiore rispetto al
proprio inquadramento, nonché per malattia professionale. Isagro S.p.A. ha vinto la causa in primo grado ¢
si segnala che & stato notificato I"appello avanti alla Corte d’Appello di Roma che ha fissato la prima
udienza per il dicembre 2014,

A giudizio della Societd e dei propri legali, entrambe le richieste risultano essere manifestamente infondate

¢ con rischio quasi nullo di soccombenza,

Contenzioso tributario

Di sepuito si segnalano gli accadimenti del semestre:

- in data 20 ottobre 2009 & stato notificato alla Societd avviso di accertamento emesso dalla Direzione
Regionale della Lombardia — Ufficio grandi contribuenti, con il quale ¢ stato disconosciuto I'utilizzo
delle perdite fiscali della societd incorporata Isagro BioFarming S.r.l.. L’Importo ripreso a tassazione

ammonta a 187 migliaia di euro con un onere teorico complessivo di 61 migliaia di euro, oltre\__
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interessi e sanzioni. La Societa ha presentato in data 17 dicembre 2009 istanza di accertamento con
adesione; nel corso del contraddittorio, con apposita memoria, € stato richiesto il ricsame dell’atto e
il suo annullamento in autotutela. La DRE non ha aderito a tale richiesta e, conseguentemente, &
stato predisposto ricorso alla Conunissione Tributaria Provinciale di Milano. In data 20 febbraio
2012 si ¢ tenuta 'udienza per la trattazione nel merito del ricorso. In data 5 marzo 2012 & stata
depositata la sentenza n. 63/29/12 con esito favorevole alla Societd. Sono pendenti i termini per
I'impugnazione della sentenza in Commissione Tributaria Regionale da parte della Direzione

Regionale della Lombardia.

Imnegni € EE!I'HilZiC

Al 30 giugne 2012 1a Societa ha in essere 1 seguenti impegni di caratiere pluriennale;
" 3.307 migliaia di euro per 'impegno contrattuale refativo al noleggio di autovetture e altri beni di terzi
(814 migliaia di euro) con scadenza media inferiore a tre anni e fitti passivi (2.443 migliaia di euro). In
particolare i canoni firturi dovuti per i leasing operativi sono cosi ripartiti;
- entro un anno 823 migliaia di euro;
- tra uno e cingue anni 2.484 migliaia di euro.
B 755 migliaia di euro per i canoni ancora da corrispondere alla societd Solvay Solexis S.p.A., in
relazione all’wtilizzo, per un periodo di 99 amni a partire dal 2005, di un’area sita nel comune di Bussi sul
Tirino (PE), su cui & stato costruito un impianto ad uso industriale per la produzione di Tetraconazolo.
Le passivitd potenziali connesse a garanzie prestate dalla societa a favore di controllate, collegate, consociate
e terzi per Pottenimento di finanziamenti bancari sono illustrate nellz nota n. 17.
In particolare a seguito del contratto di cessione della partecipazione della Isagro Italia S.r.1,, ora Sumitomo
Chemical Italia S.r.l., alla Sumitomo Chemical Co. Ltd., Isagro S.p.A. ha in essere un impegno per le
garanzie rilasciate all’acquirente, a fronte delle potenziali passivitd future, per danni o perdite in materia
fiscale, ambientale, previdenziale e giuslavoristiche. 1l rischio massimo & valutato in 7,500 migliaia di euro ¢
la scadenza delle garanzie & da correlare ai termini di prescrizione e di decadenza degli eventi cui sono
collegate. Tale garanzia comprende altresi I'indennizzo a favore di Sumitomo Chemical Co. Lid., per un
massitmo di 2.250 migliaia di ewo, in relazione alla bontd di alcuni crediti comumerciali presenti nel
portafoglio di Isagro Italia S.r.l. qualora, entro tre anni dalla data del closing dell’operazione, si dovesse
procedere alla svalutazione di tali crediti.

Inoltre 1a Socictd ha in essere garanzie rilasciate a favore della ex joint-venture Sipcam Isagre Brasil S.A.

{ora Sipcam UPL Brasil S.A.) per 3.831 migliaia di curo per la concessione di linee di credito bancaric.

Le garanzie ricevute da Isagro S.p.A. ammontano a 4.290 migliaia di curo e si riferiscono a:

- garanzie ipotecaric (740 migliaia di curo) e fidejussioni (2.750 migliaia di euro) rilasciate dai soci della
Semag S.r.l. (ora Isam S.r.1.} quali garanzie del credito derivante dalla cessione delle quote della societa
Isam S.r.l.;

- garanzia rilasciata da Bank Handlowy per conto di Agrosimex Sp. z 0.0.. a garanzia dei crediti di Isagro
S.p.A. verso la societd Agrokon SP z o.0. (800 migliaia di euro).

Le garanzie altrui prestate per obbligazioni della Societd, costituite in particolare da fidejussioni rilasciate a

garanzia del corretto adempimento di obbligazioni contrattuali, ammontano a 6.604 migliaia di euro. Di

: .

scguito viene dato un dettaglio delle principali garanzie:



- fidejussioni rilasciate dalla Banca Popolare Commercio ¢ Industria, per conto di Isagro S.p.A., a favore
del MIUR in relazione al progetto di ricerca denominato “PNR — Tema 67 (1.604 migliaia di euro);

- fidejussione rilasciata dalla Banca Popolare dell’Etruria e del Lazio a favore di United Phosphorus
Holdings a garanzia dell’operazione di cessione della partecipazione nella societd Sipcam Isagro Brasil
S.A., per un totale di 5.000 migliaia di euro e della durata di cinque anni.

La Societd ha inoltre prestato garanzie contrattuali ad integrazione della suddetta fidejussione bancaria, alla

societd acquirente Regentstrect B.V., come previsto dal contratto di cessione, per un totale di 15,000 migliaia

di euro, quale copertura di future eventuali passivita per danni o perdite in materia fiscale, ambientale,

previdenziale e giuslavoristiche, La copertura totale relativa all’ operazione di cessione ammonta a 20.000

migliaia di euro, pari al prezzo di cessione. La scadenza di tali garanzie ¢ correlata ai termini di prescrizione

¢ decadenza degli eventi cui sono collegate.

37. Informativa sulle parti correlate

Di seguito vengono illustrati i rapporti con le parti correlate che comprendono:

- societa controllate;

- societd a controilo congiunto;

- societd collegate;

- societd controllanti;

- societd che, avendo rapporti di partecipazione, diretta o indiretta, al capitale sociale della societd, di sue
controllate e joint-venfures e di sue controtlanti, & presumibile possano esercitare un’influenza rilevante.
In particolare si presume, oggettivamente, di essere in presenza di influenza rilevante nel caso in cui il
sogaetto defenga una partecipazione superiore al 10% oppure nel caso in cui vi sia la contemporanea
presenza del possesso di una partecipazione superiore at 5% e la stipulazione di contratti che generino
transazioni nell’csercizio per un ammontare pari ad alimeno il 5% del fatturato,

- amministratori, sindaci e dirigenti con responsabilitd strategiche e relativi familiari.

Le seguenti tabelle evidenziano i valori economici e patrimoniali relativi ai rapporti con le diverse categorie

di parti correlate :

di cui parti correlate

Altre Tot.

Conto econcmico 1°sem Societéd Societdaa  Sccieta Societa parti Parti Incidenza %

2012 controllate  controllo  collegate controllanti  carrelate  correlale sulia voce di
In migliaia di euro congiunto bilancio
Ricavi 57.683 5.192 191 0 0 1.516 6.859 11,96%
Adtri ricavi operativi 2.805 1.210 268 0 25 0 1.503 53,58%
Malerie prime e
materiali
di cons. utilizzati 42120 7.543 918 0 0 367 8.828 20,98%
Costi per servizi 9.708 5.424 11 0 0 50 5.485 56,50%
Costi del personale 8.743 231 0 o] 0 0 231 2,84%
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Altri costi operativi 683 158 0 0 0 0 156 22,84%
Proventi finanziari 1.395 15 30 0 0 17 62 4,44%
Oneri Finanziani {4.035) 0 0 0 {42) 0 (42) 1,04%
di cui parti correlate
Altre Tot.
Conto economico 1°sem Societa Sccietaa  Societa Societa parti Parti Incidenza %
2011 controllate  controllo collegate controllanti  correlate  correlate sulla voce di
In migliaia di euro congiunto bilancio
Ricavi 57.838 4197 90 0 0 1.580 5.867 10,14%
Altri ricavi operativi 2.679 626 287 0 25 1 239 35.05%
Materie prime e mat.
di cons.utilizzafi 41.381 6.083 736 0 0 165 6.984 16,88%
Costi per servizi 10,173 4227 0 0 0 8 4,235 41,63%
Costi del personale 8.562 13 0 0 0 0 13 0,15%
Altri costi operativi 788 61 0 0 0 0 61 7,74%
Proventi finanziari 2.721 76 21 0 0 42 139 5,11%
di cui patti correlate
Adtre Incidenza
Stato Patrimoniale Al Societa  Societd a Sccieta Societa pari  Tot. Pari Yo
sulla
30giu controllate  controfic  collegate  controllanti  correlate correlate vace di
in migliaia di euro 2012 congiunto bifancio
Crediti e altre attivita
finanziarie non correnti 4.405 0 1.130 0 0 181 1.311 29,76%
Crediit comm.li 37.928 5,284 35 0 0 2.055 7.374 19,44%
Altre attivita e crediti
diversi correnti 4.509 1.658 166 0 15 20 1.859 41,23%
Crediti finanziari e
aitre aftivita fin.correnti 2.591 1.663 557 0 0 4 2,224 85,84%
Debiti finanziari e
altre pass. fin. correnti 55.354 0 0 0 1.894 0 1.894 3,42%
Debiti comm.}i 41.149 15.946 361 0 0 838 17.145 41,67%
\‘\-
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Altre passivita e debili

diversi correnti 4.014 86 508 0 0 0 594 14,79%
di cui parti correlate

Stato Patrimoniale Al Societd Societda  Sociela Societd Altre pafi  Tot. Parti Incidenza %
31 dic conlollate contrello collegate controltanti  correlate  correlate sulla voce di

In migliaia di etro 2011 cengiunto bilancic

Crediti e altre attivita

finanziarie non correnti 1.582 0 1.158 0 0 193 1.351 85,40%

Crediti comm.li 35.483 5.801 167 4] 0 1.869 7.937 20,10%

Altre attivita e crediti

diversi correnti 3.775 1.284 346 0 34 2Q 1.684 44,61%

Crediti finanziari e

altre attivita fin.correnti 4.565 1.545 0 0 0 39 1.584 34,70%

Debiti finanziari e

ailre pass. fin. correnti  56.704 0 0 0 0 0 0 0,00%

Debiti comm.li 38476 12.840 724 0 0 421 13.985 35,43%

Altre passivita e debiti

diversi correnti 3.358 a0 501 0 0 0 591 17,60%

[ valori sopra esposti, dettagliati per societa nelle tabelle seguenti, si riferiscono essenzialmente a rapporti di

tipo commerciale (acquisti e vendite di prodotti, compensi di lavorazione, prestazione di servizi

amministrativi, di ricerca, di marketing e di logistica), ie cui transazioni sono effettuate 2 condizioni di

mercato, e rapporti finanziari {concessione di finanziamenti) le cui caratteristiche sono state descritte nelle

varie note illustrative alle voci di bilancio.

I rapporti con societd controllanti (Holdisa, Manisa ¢ Piemme) si limitano all’effettuazione di prestazioni

amministrative da parte della societa.

Rapporti verso societa confroliale

. Ricavi

in migliaia di euro 1°sem 2012 1°sem 2011
Isagro Asia Agro i.td 776 608
Isagro Colombia S.A.S. 264 177
|sagro Espana SL 2.046 2.782
Isagro Ricerca S.r.l. 21 0
Isagro U.S.A. Inc. 2.085 630
Totale ricavi verso societa controllate 5.192 4.197
. Aliri ricavi operativi

in migliaia di euro 1°sem 2012 1°sem 2011
Isagro Ricerca St.l. 881 485
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Isagro Asia Agro Lid

Isagro Espana St

Isagro U.S.A. Inc.

Totale altri ricavi operativi verso societa controllate

. Materie prime e materiali di consumo utilizzati
in migliaia di euro

35

50
244
1.210

1°sem 2012

35
50
46
626

1°sem 2011

Isagro Ricerca S.r.l. 118 527
Isagro Asia Agro Lid 7.427 5.556
Totale materie prime materiali cons. verso societa controllate 7.543 6.083
. Costi per servizi e prestazioni

in migliaia di eurc 1 sem 2012 1°em 2011
Isagro Ricerca S.r.l. 4.876 3.586
Isagro Asia Agro Ltd 12 56
Isagro Brasil LTDA 225 254
Isagro Colombia S.A.S. 0 1
Isagro Espana SL 103 116
Isagro Hellas LTD 26 39
Isagro Shanghai 55 38
Isagro U.S.A. Inc. 127 137
Totale costi per servizi e prestazioni verso soc. controitate 5.424 4,227
. Costi del persocnale

in migliaia di euro 1°sem 2012 1°sem 2011
Isagre Asia Agro Ltd 1 0
Isagro U.S.A. Inc. 19 0
Isagre Ricerca S.rl. 211 13
Totale costi del personale verso controllate 231 13
. Altri costi operativi

in migliaia di euro 1°sem 2012 1°sem 2011
tsagro Brasil LTDA 15 §
tsagro Hellas LTD 70 0
Isagro U.S.A. Inc. 71 53
Totale altri costi operativi verso societa controllate 156 61
. proventi finanziari netti

in migliaia di euro 1°sem 2012 1°sem 2011
Isagro Ricerca S.r.l. 5 54
Isagro Asia Agro Ltd 0 4
Isagro U.S.A. Inc. 10 18
Totale (Oneri ¥provent finanziari netti verso soc.controllate 15 76
. Crediti commerciali

in migliaia di eurc 30.06.2012 2011
Isagro Asia Agro Lid 775 0
Isagro Colombia S.A.S. 278 197
Isagro Espana SL 1.418 553
Isagro Ricerca S.r.l. 23 0
Isagro U.S.A. Inc. 2792 5.151
Totale crediti commerciali verso socleta controllate 5.284 5.901

. Altre attivita e crediti diversi correnti

in migliaia di euro 30.06.2012 2011
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tsagro Ricerca S.r.l. 1.22G 577
{sagro Chile 4 4
Isagro Espana SL 50 100
Isagro Hellas LTD 0 67
Isagro Asia Agro LTD 105 70
Isagro U.S.A. Inc. 279 466
Totale altre attivita e crediti div.correnti verso societa controllate 1.658 1.284
. Credii finanziari e altre attivita finanziarie correnti
in migliaia di euro 30.06.2012 2011
Isagro Ricerca S.r.l. 641 448
Isagro U.S.A. inc. 1.022 1.097
Totale crediti fin. e altre attivita fin.correnti verso soc.controliate 1.663 1.545
. Debiti commerciali
in migliala di euro 30.06.2012 2011
Isagro Ricerca S.r.l. 4.019 3772
Isagro Asia Agro Lid 11.464 §.667
Isagro Espana SL 0 11
Isagro Shanghai 63 61
Isagro U.S.A. Inc. 137 63
Isagro Brasil LTDA 283 266
Totale debiti commerciali verso societa controllate 15.946 12.840
. Alte passivita e debiti diversi correnti
in migliaia di euro 30.06.2012 2011
Isagro Asia Agro Ltd 78 67
Isagro Ricerca Sr.l. 0 1
Isagro Hellas LTD 8 22
Isagro U.S.A. Inc. 2 0
Totale altre passivita e deb. diversi correnti verso controliate 86 90
A
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Rapporti verso societd a controllo congiunto

. Ricavi

in migliaia di euro 1°sem 2012 1°sem 2011

Isem S.rlk 191 90
Totale ricavi verso societa a controllo congiunto 191 90

, Altri ricavi operativi

in rigliaia di eurc 1°sem 2012 1°sem 2011
Isagro Sipcam Internaticnal S.r.k. 13 13
Isem S.r.l. 255 274
Totale aitri ricavi operativi verso societd controllo congiunto 263 287

. Materie prime e materiali di consumo utilizzati

in migliaia di euro 1°sem 2012 1°sem 2011
Isem S.r.l. 918 738
Totale materie prime materiali cons. verso societd contr. congiunto 918 736

. Costi per servizi e prestazioni

in migliaia di euro 1°sem 2012 1°sem 2011
Isem S.r.l. 11 0
Totale costi per servizi & prestazioni soc. controfio congiunto 11 0

{Oneri)proventi finanziasi netti

in migliaia di euro 1°sem 2012 1°sem 2011
Isem S.r.l. 30 0
Isagro Sipcam International s.r.l. 0 21
Totale(oneri) proventi finanziari netti verse soc.a controllo congiunto 30 21

. Crediti e altre attivita finanziarie non correnti

in migliaia di eurc 30.06.2012 2011
Isem S.r.l. 1.130 1.158
Totale crediti altre attivita finanziarie non

correnti verso soc.a controllo congiunto 1.130 1.158

. Crediti commerciali
in migliaia di eurc 30.06.2012 2011

lsem S.r.l. 35 167
Totale crediti commerciali verso societa
a contrello congiunto 35 167

. Altre attivita e crediti diversi correnti

in migliaia di euro 30.06.2012 2011
Isem S.r.l. 158 335
Isagro Sipcam International s.r.l. 8 11

Totale altre atfivita e crediti diversi correntii
verso scc. a controflo congiunto 166 346

. Crediti finanziari e altre attivita finanziarie correnti

in migliaia di suro 30.08.2012 2011

lsem S.r.l. 557 0

Totale crediti fin.e altre attivita fin. correnti o
\wr_, ¢
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verso soc. a controllo congiunto 557 0

. Debiti commerciali

in migliaia di euro 30.06.2012 2011
fsem S.r.l. 361 724
Totale debiti commerciali verso

societa a contrello congiunto. 3¢ 724

. Altrg passivita e debiti diversi corrent

in migliaia di euro 30.06.2012 2011
Isagro Sipcam Internationat s.1.l, 501 501
Isem S.r.l 7 0

Totale Altre passivila e debiti diversi correnti
varso societa a controllo congiunto. 508 501

Per il commento ed il dettaglio delle voci “crediti finanziari e altee attivitd finanziaric non correnti” & “crediti

finanziari ¢ altre attivita finanziarie correnti” si rimanda alle note 6 e 13,

Rapporti verso altre parii correlate

. Ricavi

in migliaia di euro 1°sem. 2012 1°sem. 2011
Gr. Sipcam/Oxon 1.516 1.580
Totale ricavi varso altre parli correlate 1.5186 1.580

JAltri ricavi operativi

in migliaia di euro 1°sem. 2012 1°sem. 2011
Gr. Sipcam/Oxon 0 1
Totale altri ricavi operativi verso altre parti correlate 0 1

. Materie prime e materiaii di consumo utilizzati

in migliaia di euro 1°sem. 2012 1°sem. 2011
Gr. Sipcam/Oxon 367 165
Totale acquisti materie prime e materiali di consumo

utilizzati verso altre parti correlate 367 165

. Costi per servizi e prestazioni

in migliaia di euro 1°sem. 2012 1°sem. 2011
Gr. Sipcam/Oxon 50 8
Totale costi per servizi e prestazioni verso

altre parli correlate 50 8

. (Oneri) proventi finanziari netti

in migliaia di eurc 1°sem. 2012 1°sem. 2011
Gr. Sipcam/Oxon 17 42
Totale (Oneri) proventi finanziari nelti verso altre parti correlate 17 42

. Crediti & altre altivita finanziarie non correnti

in migliala di euro 30.06.2012 2011
Gr. Sipcam/Oxon 181 193
Totale crediti £ altre attivita finanziarie non correnti verso altre parti correlate 181 193

. Crediti commaerciali
in migliaia di euro 30.06.2012 2011

59 I



Gr. Sipcam/Oxon 2.055 1.869
Totale crediti commerciali verso altre parti correlate 2.055 1.869
. Crediti finanziari e altre aftivita finanziarie correnti

in migliaia di euro 30.06.2012 2011
Gr. Sipcam/Oxon 4 38
Totale crediti finanziari e altre attivita finanziarie correnti versc altre parti correlate 4 39
. Altre attivita e crediti diversi correnti

in migliaia di euro 30.06.2012 2011
Gr. Sipcam/Oxon 20 20
Totale altre attivita e crediti diversi correnti verso altre parii correlate 20 20
. Debiti commerciali

in migliaia di eurc 30.06.2012 201
Gr. Sipcam/Oxon 838 421
Totale debiti commerciali verso altre parti correlate 838 421

Compensi ad amiministratori e sindaci

11 prospetto seguente evidenzia i benefici economici dell’esercizio degli amministratori e dei componenti del

collegio sindacale (iioport: espressi in unitd di euro):

Descrizione carica Compensi
Soggetto Carica Durata delia Emolumenti Bonus, Altri
carica
ricoperta per Ia earica altri incentivi compensi
e fringe benefits
Amministratori:
Giorgio Basile Presidente ¢ AD 3 anni 250.006 1.769 -
Muaurizio Basile Vice presidente 3 anni 40.000 1.760 -
Pavlo Piccardi Consigliere 3 anni 33.834 - -
Carlo Poreari Consiglicre 3 anni 10,504 - -
Membro del Comitato :
Adriana Silvia Sarlor ; . 3 anni 4.668 ) )
per il controllo interno
Membro del Comitato 3 anni 4.168 R )
Elena Vasco . . i ’
per i controilo interno
Membro del Comitato B }
Antonio Zoncada . . . 3 anni 11.086
per il controtle interno
) Ex Consigliere delegato } }
Aldo Marsegaglia QSA 40.000
Ex Membro del Comitato
Renate Ugo . . 7.000 - 21.667
per il controllo interno
Ex Membro del Comitato
Roberto de Cardona . ) . 7.000 - -
per il controlle interno
Ex Membro del Comitato
Tommaso Quatirin . . 10.168 2.500 -
per il controllo interno
Sinduei;
Piero Gennari Presidente 3 quni 15.600 - -
Giuseppe Bagnasco Sindacoe effettivo 3 anni 11.000
Luigi Serafini Sindaco effettivo 3 anni 10.400
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38. Livelli gerarchici di valutazione del fair value
In relazione agli strumenti finanziari rilevati nella situazione patrimoniale~finanziaria al fair value, 'IFRS 7
richiede che tali valori siano classificati sulla base di una gerarchia di livelli che rifletta la significativita degh
input utilizzati nella determinazione del fair value. Si distinguono i seguenti livelli:

»  Livello 1 ~ quotazioni rilevate su un mercato attivo per attivitd o passivitd oggetto di valutazione;

= Livello 2 ~ input diversi dai prezzi quotati di cui al punto precedente, che sono osservabili

direttamente (prezzi} o indireftamente (derivati dai prezzi) sul mercato;

*  Livello 3 — input che non sono basati su dati di mercato osservabili.

La seguente tabella cvidenzia le attiviti e passivitd che sono valutate al fair value al 30 giugno 2012, per

livello gerarchico di valutazione di fair vafue.

Livello 1 Livelio 2 Livelic 3 Totale
Attivita valutale a! fair value:
- altre atlivitd finanziare non correnti
- altre attivita finanziarie correnti - 52 - 52
Totale Altivita finanziare - 52 - 52
Passivita finanziarie valutate al fair vaiue:
- allre passivitd finanziarie non comenti - - -
- altre passivitd finanziarie correnti - (1.135) - {1.135)
Totale Passivils finanziarie - {1.135) - {1,135)

Nel corso del primo semestre 2012 non vi sono stati trasferimenti tra il Livello 1 ed il Livello 2 di valutazione

del fair value, e neppure dal Livello 3 ad aliri livelli e viceversa.

39. Eventi ed operazioni significative non ricorrenti

Net corso del semestre non sono state effettuate operazioni significative non ricorrenti.
Nella tabella seguente sono tuttavia evidenziati gli effetti delle operazioni non ricorrenti, effettuate nel corso

del primo semestre 2011, sui risultati economici e sui flussi finanziari della Societd

Effstto lordo a Effetto fiscale Effetto netto a Flusso finanziaro
conte
CONYC economico correlato economico correlato
(2! nette dell't V.A.
& prima delfe
imposte)
Anng 2011
Altri costi non ricorrenti;
- accantonamento al fondo spese per interventi di bonifica {1.000) 214 (686) 0

40. Transazioni derivanti da operazioni atipiche e/o inusuali

Ai sensi della Comunicazione Consob del 28 lughio 2006, si precisa che nel corso del primo semestre 2012 la
Societd non ha posto in essere operazioni atipiche c/o inusuali, ossia operazioni che per significativita, natura

delle controparti, oggetto della transazione, modalitd di determinazione del prezzo e tempistica

S——
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dell’accadimento possone dare luogo a dubbi in ordine alla correttezza della informazione in bilancio, al

conflitto di interesse, alla salvaguardia del patrimonio aziendale o alta tutela degli azionisti di minoranza.

41. Eventi successivi al 30 giugno 2012
Alla data di chiusura della presente situazione patrimoniale al 30 giugno 2012 di Isagro S.p.A. ex art. 2501-

guater C.C, non sono presenti eventi successivi di rilievo.

>ﬁ‘vﬁ ﬂ 2

%’mministrazione

Milano, 25 settembre 2012
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