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DICHIARAZIONE DEI___DIRIGENTE PREPOSTO ALLA REDAZIONE DEI DOCUMENTI
CONTABILI SOCIETARI

Il Dirigente Preposto alla redazione dei documenti contabili societari, dott. Ruggero Gambini, dichiara, ai
sensi dell’art. 154-bis comma 2 del Testo Unico della Finanza, che I'informativa contabile contenuta neila
presente situazione patrimoniale al 30 giugno 2012 di Isagro S.p.A., redatta ai scnsi dell’art. 2501-quater

C.C., corrisponde alie risultanze documentali, ai libri ed alle scritture contabili.



PROSPETTI CONTABILI

- Situazione patrimoniale-finanziaria
- Conto economico

- Conto economico complessivo

- Rendiconto finanziario

- Prospetti delle variazioni di patrimonio netto



SITUAZIONE PATRIMONIALE - FINANZIARIA

30.06.2012 31.12.2011
{eurc) Note
ATTIVITA' NON CORRENTI
Immobilizzazioni materiali 1 16.306.944 16.316.708
Invastimenti immobiliari 2 2.493.800 2.593.960
Immobilizzazioni immateriali 3 32.660.580 30.089.403
Avviamento 4 1.631.305 1.631.305
Partecipazioni 5 42.707.534  42.725.648
Crediti finanziari e altre attivita finanziarie non correnti 8 4.404.633 1.582.372
Crediti e altre attivita non correntl 7 1.319.369 1.303.088
Imposte anticipate 8 5.766.357 5.171.608
TOTALE ATTIVITA' NON CORRENTI 107.199.522 101.414.092
ATTIVITA" CORRENTI
Rimanenze 9 33.262.346 27.118.658
Crediti commercial 10 37.928.193 39.482.686
Altre attivita e crediti diversi correnti 11 4.508.506 3.775.246
Crediti tributari 12 1.646.986 1.526.646
Crediti finanziari ed altre attivita finanziarie correntt 13 2.591.472 4,565,339
Attivita finanziarie per strumenti derivati 14 52.073 503,775
Disponibilita liquide e mezzi equivalenti 15 6.448.849 6,566.187
TOTALE ATTIVITA' CORRENTI 86.438.425 83.538.507
Attivita cedute efo destinate alla dismissione - -
TOTALE ATTIVITA' 103.637.947 184.952.599
PATRIMONIO NETTO
Capitale 17.550.000 17.550.000
Riserve 38.961.492 37.445.694
Utili a nuovo e di periodo 14.484.400 21.144.714
TOTALE PATRIMONIO NETTO 16 71.995.892 76.140.408
PASSIVITA' NON CORRENTI
Debiti finanziari e altre passivita finanziarie non correnti 17 13.791.611 1.000.C00
Passivita finanziarie per strumenti derivati 14 - 79.025
Benefici per i dipendenti -TFR 18 2.809.694 2.726.551
Imposte differite 8 1.501.273 4.667.105
TOTALE PASSIVITA' NON CORRENTH 18.202.578 5.472.681
PASSIVITA' CORRENTI
Debiti finanziari ed altre passivita finanziarie correnti 17 55.354.487 56.704.547



Passivita finanziarie per strumenti derivati 14 1.135.606 1.968.482
Debiti commerciali 19 41.149.027 39.476.154
Fondi correnti 20 1.560.796 1.832.339
Debiti tributari 21 225000 -
Altre passivita e debiti diversl correnti 22 4.014.661 3.357.988
TOTALE PASSIVITA' CORRENTI 103.439.477 103.339.510
TOTALE PASSIVITA' 121.642.055 108.812.191
TOTALE PATRIMONIO E PASSIVITA 193.637.947 184.952.599




CONTOQO ECONOMICO

| SEMESTRE | SEMESTRE
(euro) Note 2012 2011
Ricavi 23 57.682.938  57.838.184
Altri ricavi operativi 24 2.804.555 2.678.919
Totale ricavi 60.487.493  60.517.103
Materie prime e materiali di consumo ulilizzati 25 (42.119.228)  (41.381.037)
Costi per servizi e preslazioni 26 (9708044) (10.1 72.828)
Costi del personale 27 (8.743.429)  (8.562.372)
Altri costi operativi 28 (682.876) (788.351)
Altri costi non ricorrenti 29 . (1.000.000)
Variazione rimanenze prodotti finiti
o prodotti in corse di lavorazione 3.950.047 2 108495
Costi per lavori in economia capitalizzati 10 21.800 -
3.205.763 741.010
Ammortamenti:
- Ammortamenti immabilizzazioni materiali 31 (1.377.310) (1.478.931)
- Ammortamenti immobilizzazioni immateriali 31 (2.215.705) (1.664.832)
Perdite di valore delle immobilizzazioni (84.930) (383.999)
(472.182)  (2.786.752)
(Oneri)fproventi finanziari netti 32 (2.639.802) (3.171.260)
Proventi/(oneri) da partecipazioni 33 181.886 18.023.673
Utite (perdita) ante imposte (2.930.098) 10.065.861
Imposte sul reddito 34 535.582 1.115.723
Utile (perdita) netto derivante da attivita
in funzichamento (2.394.516) 11.181.584
Risultato netto derivante da attivitd cedute
elo destinate alla dismissione - .
Utile {perdita) netto (2.394.516)  11.181.584
Utili per azione:
- base per utile del periodo ,14) 0,64
- base per IMutife da attivita in funzionamento 0,14) 0,64
- diluito per l'utile del periedo (0,14) 0,64
- diluito per I"utile da attivita in funzionamento (0,14) 0,64



CONTO ECONOMICO COMPLESSIVO

| SEMESTRE | SEMESTRE
2012 2011

(migliaia di euro)
Utile {perdita} netto {2.394.516) 11.181.584
Utile {perdita) netto da Cash Flow Hedges - 326.001
Imposte sul reddito - {89.650)
- 236.351
Altre componenti di conto economico complessivo - 236.351
Totale conto economico complessivo (2.394.516) 11.417.935
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RENDICONTO FINANZIARIO

1 SEMESTRE

{euro) Note 2012 ESERCIZIO 2011
Disponibilita liquide iniziall 15 6.566.187 3.623.101
Attivita operative
Utite di periodo da attivita in funzionamento {2.394.516) 9.119.497
- Ammortamento imm. materiali 31 1.377.310 2.925.104
- Ammortamento imm. immateriali 31 2.215.705 3.778.878
- Perdite di vatore delle immobilizzazioni immateriali 84.930 1.166.960
- Svalutazione delle partecipazioni 33 18.114 160.019
- Accantonamenti e trasferimenti ai fondi (incluso TFR) 18,20 558.100 1.322.726
- {Plugvatenze¥minusvatenze da

alisnazione immobitizzaziont materiali e immateriali 24,28 (2.925) 22.148
- (Plusvalenze)/minusvalenze da

cessione partecipazione 33 - (10.710.424)
- (Plusvalenza netia da liquidazione sociata

controllate e collegate 33 (737.212)
- {Plusvalenza) creazione joint-venture 1ISEM 33 - (4.405.474)
- Dividendi ricevuti 33 {200.C00) (240.000)
- Interessi passivi netti verso

istituti finanziari e societad di leasing 32 2.318.930 3.578.417
- Oneri (proventi) finanziari da

strumenti derivati 32 388.639 3.650.843
- Imposte sul reddito 34 (5635.582) {2.872.062)
Flusso di circolante derivante dalla geslione corrente 3.828.705 6.759.420
- (Aumento}diminuzione crediti

commerciati 1.654.463 2.790.428
- (Aumento)/diminuzione rimanenze 9 (6.143.688) (5.120.396)
- Aumentof(diminuzione) debiti

commerciali 1.672.873 7.838.652
- Variazione netta altre attivitd/passivita (213.207) (685.046)
- Utilizzi fondi (incluso TFR) 18,20 (646.500} (1.518.076)
- Interesst passivi nettl verso istituti

finanziar e societa di leasing pagati (2.181.791) (3.649.498)
- Flusso finanziario da strumenti derivati {672.935) {217.149}
- Imposte sul reddito pagate - (283.651)
Flusso monetario da attivitd operative (2.802.080) 5.914.684
Attivita di investimento
- (Investimentiydisinvestimenti

di immobilizzazioni immateriali 3 (4.780.812) (6.312.171})



- {(Invastimenti} in immobilizzazioni materiali

- Prezzo di realizzo per cessicne imm. materiali e immateriai

- (Investimento)/disinvestimento di partecipazioni

- Flusso di cassa generale dalla creazione della
joint-venture ISEM

- Flusso da liquidazicne sociela controllate & collegate

Flusso monetario da attivita di investimento

Attivita di flnanziamento

- Incremento {decremento) di
debiti finanziari {correnti e non)
- (Incremento)decremento di
crediti finanziari
- Incasso dividendi da controllate e joinf-venfures

- Distribuzione dividendi

Flusso monetario da attivita

di finanziamento

Flusso monetario da attivita dismesse o
destinate alla dismissione

Flussi di disponibilita liquide del periodo

Disponibilita liquide finali

33

34

15

(1.269.769) (1.482.419)
5.308 3.100

- (1.660.480)

- 19.733.877

. 922.539
(6.045.273) 11,204.446
10.939.863 (44.195.641)
(659.848) 1.238.3%7
200.000 240.000
(1.750.000) {5.250.000}
8.730.015 {47.967.324)

. 33.791.280

{117.338) 2.943.086
6.448.849 6.566.187




Prospetto dei movimenti di Patrimonio netto del | semestre 2011

Patrimonio netto
Capitale Riserve Uttt
sociale Riserva Risarva Riserva Azian Avanzo portati Tolale
amesso SOVrApprezzo di legale proprie di fusione Tolale anuovo
{euro} azioni coperiura e di periodo
Saldo al 311272010 17 £50.000 23.969.715 | (236.351) | 3.367.430 | (162.410) [ 10.128.388 | 37.066.773 17 417,787 72.034.560
Movimenti di periodo:
Utile (perdite) di periode
ritevali a conto economico 0 0 0 0 V] 0 0 11.181.584 11.181.584
Altre compenent! di conte economico
complessivo 0 Q 238351 0 o] 0 236.351 0 236.351
Totale conto economico comgplessivo 0 o} 236.351 0 0 0 235351 41.181.584 | 11.417.835
Dividendi Q 0 0 i} 0 0 0| (5.250.000) | (5.250.000)
Accantonamento degft utili a riserve [ ¢] 0 142.570 Q 0 142.570 (142.570) 1]
Totale movimenli di pericdo 1] 1] 236.351 142.570 o 0 378.921 5.789.014 6.167.935
Satdo al 30/106/2011 17.550.000 23.969.715 0| 3510.000 | (162.410) | 10.128.389 | 37.445.604 | 23.206.801 [ 78.202.485
Prospetto dei movimenti di Patrimonio netto de! | semestre 2012
Patrimenio netto
Capitale Riserve Utili
sociale Riserva Riserva Azioni Riserva Avanzo pornati Totale
EMEsso SOVIapprezzo iegale proprie vincolata di tusione Totale a nuovo
(euro) azioni e di periodo
Saldo ai 3111272011 17.650.000 23969715 | 3.510.000 1 (162.410) 0 10.128.38% 37.445.694 21.144.714 76.140.408
Movimenti di periado:
Utile {perdite) di pericdo
rilevali a conto economico 0 0 Q 0 o 0 0 {2.354.516) (2.394.516)
Aftre componenti di conto economico
complassivo 0 Q G 0 0 0 4] Q 0
Tetale conte economico complessive Q o 0 ¢ 0 0 1] (2.394.516) | (2.384518)
Dividendi ] 0 0 3 ] Q {1.750.000) {1.750.000}
Accantonamento degli utili a riserve 0 0 0 0] 25615.798 Q 2.515.798 (2.515.788) o
Totate movimenti di periodo 0 0 0 0! 2.515.798 0 2.615.798 (6.660.314) (4.144.516)
Saldo al 30/06/2012 17.580.000 23.969.715 | 3.510.000 | (162.419) | 2.515.798 10.128.389 39.961.482 14.484.400 71.995.682
10




NOTA ILLUSTRATIVA

INFORMAZIONI GENERALLI

Informazioni sulla societl

Isagro S.p.A. & una socictd con personaliti giuridica organizzata secondo I’ordinamento della Repubblica
Ttaliana. La societd opera nel scttore della ricerca, della gestione delle proprietd intellettuali, deilo sviluppo,
della produzione, della commercializzazione e vendita su scala mondiale di agrofarmaci. La sede legale della
societd & a Milano (Ttalia), Via Caldera 21,

Si segnala che Isagro S.p.A. ¢ quotata sul segmento STAR gestito da Borsa Italiana S.p.A..

Pubblicazione della situazione patrimoniale ex art. 2501-gunater del Codice Civile
La pubblicazione della situazione patrimoniale al 30 giugno 2012 ex art. 2501-guater C.C. i Isagro S.p.A. €

stata autorizzata con delibera del Consiglio di amministrazione del 25 settembre 2012,

Conformita agli IFRS
La situazione patrimoniale al 30 giugno 2012 ex art. 2501 -guater C.C. di Isagro S.p.A. ¢ stata redatta in
conformita agli International Financial Reporting Standards (IFRS) adottati dall'Unione Europea a taje data

ed in particolare & stata predisposta nel rispetto dello JAS 34 “Bilanci intermedi™.

Continuitd aziendale
La situazione patrimoniale al 30 giugno 2012 ex art, 2501-quater C.C. di Isagro S.p.A. ¢ stala predisposta nel

presupposto della continuita aziendale.

Base di presentazione
La situazione patrimoniale aj 30 giugno 2012 ex art. 2501-guater C.C. di Isagro S.p.A. ¢ composta dalla
Situazione patrimoniale-finanziaria, dal Conto economico, dal Conto economico complessivo, dal
Rendiconto finanziario, dal Prospetto delle variazioni del patrimonio netto e dalla Nota illustrativa.
In particolare:

o nella Situazione patrimoniale-finanziaria sono esposte separatamente le attivita e le passivita

correnti e non corrent;

e nel Conto economico ’analisi dei costi & effettuata in base alla natura degli stessi;

e per il Rendiconto finanziario viene utilizzato il metodo indiretto.
Tutti i valori esposti nei prospetti contabili sono espressi in euro, mentre i valori esposti nelle note

illustrative, laddove non diversamente indicato, sono espressi in migliaia di euro.

Variazioni di principi contabili



I principi contabili adottati nella redazione della situazione patrimoniale al 30 giugno 2012 ex art. 2501-
quater C.C. di Isagro S.p.A. sono cocrenti con quelli utilizzati per la redazione del bijancio dell’esercizio
chiuso al 31 dicembre 2011, a cui si rimanda, ad eccezione del seguente IFRS in vigore dal 1° gennaio 2012,

IFRS 7 Strumenti finanziari: informazioni integrative — Trasferimenti di attivita finanziarie

In data 22 novembre 2011, con Regolamento n. 1205/2011, la Commissione Europea ha introdotto alcune
modifiche all’IFRS 7, da applicarsi ai periodi contabili con inizio dopo il 1° luglio 2011, che mirano a
consentire agli utilizzatori de! bilancio di valutare meglio le esposizione ai rischi connesse con il
trasferimento di ativitd finanziarie e gli effetti di detti rischi sulla posizione finanziaria dell’entita.
L’obiettivo & quello di promuovere la trasparenza dell’informativa sulle operazioni di trasferimento, in
particolare le operazioni che comportano la cartolarizzazione delle attivita finanziarie, che consenta agli
utilizzatori de! bilancio di comprendere la relazione tra attivitd finanziarie trasferite non climinate
integralmente e le passivita associate e di valutare la natura ed i rischi correlati del coinvolgimento residuo

dell’entita nelle attivita finanziarie eliminate.

L’adozione di tale modifica non ha prodotto alcun effetto in merito alla valutazione delle poste di bilancio.

Encertezza nefl’uso delle stime

La redazione defla situazione patrimoniale al 30 giugno 2012 ex art. 2501-guater C.C. di Isagro S.p.A.
richiede I’effettuazione di stime ed assunzioni che hanno effetto sui valori delle attivita ¢ delle passivita di
bilancio e sull’informativa rclativa ad atiivita e passivitd potenziali alla data di riferimento:
conseguentemente i risultati che verranno in seguito conseguiti potrebbero differire da tali stime.

In particolare le stime vengono utilizzate per rilevare gli accantonamenti per rischi su crediti, per
obsolescenza di magazzino, ammortamenti, svalutazioni, benefici ai dipendenti, imposte ed altri
accantonamenti a fondi, Le stime e le assunzioni sono riviste periodicamente ¢ gli effetti di ogni variazione
sono riflessi a conto ceconomico nel periodo in cui avviene la revisione di stima.

Si segnala che taluni processi valutativi, in particolare quelli pill complessi quali la determinazione di
eventuali perdite di valore di attivitd non correnti, sono gencralmente effettuati in modo completo solo in
sede di redazione del bilancio annuale. B> da segnalare che la determinazione del valore recuperabile
dell’avviamento e delle immobilizzazioni immateriali nel loro complesso richiede discrezionalita ed uso di
stime da parte del management, in particolare per quanto riguarda la determinazione del tasso di intercsse
(WACC) utilizzato per I’attualizzazione dei flussi di cassa attesi, anche alla luce dell’elevata erraticita ¢
variabiliti dei tassi di riferimento dei mercati finanziari, gencrata dall’attuale crisi economica e finanziaria
internazionale.

Conseguentemente non & da escludere che la dinamica futura di vari fattori, tra cui I'evoluzione del difficile
contesto economico e finanziario globale, potrebbe richiedere una svalutazione del valore degli avviamenti e
delle immobilizzazioni immateriali. Le circostanze e gli eventi che potrebbero determinare tale eventualita
saranno costantemente monitorate dal management della Societa.

Per una pil approfondita disamina dell’incertezza nell'uso delle stime effettuate dalla Societa, si rinvia a

quanto descritto nel Bilancio separato al 31 dicembre 2011.

e
CRITERI DI VALUTAZIONE ><\ \}



La situazione patrimoniale al 30 giugno 2012 ex art. 2501-guarer C.C. di Isagro S.p.A. ¢ stata redatta in base
al principio del costo ad eccezione delle attivitd finanziarie detenute per la negoziazione e degli strumenti
finanziari derivati, la cui valutazione & stata effettvata in basc al fair value. Tale valore rappresenta il
corrispettivo al quale un’attivita pud cssere scambiata, o una passivita estinta, in una libera transazione fra

parti consapevoli e disponibili,

Innnobilizzazioni ateriali

Le immobilizzazioni materiali, iscrivibili in bilancio come attivitd se ¢ solo se ¢ probabile che i futuri
benefici economici ad esse associati affluiranno all’impresa e se il loro costo pud essere attendibiimente
determinato, sono rilevate al costo storico e sono esposte in bilancio al netto del relativo fondo
anunortamento e di eventuali perdite di valore.

In particolare il costo di un’immobilizzazione materiale, acquistata da terzi o costruita in economia, &
comprensivo degli oneri di diretta attribuzione ed include tutti i costi necessari alla messa in funzione det
bene per I'uso per il quale & stato acquisito. Sc il pagamento per I'acquisto del bene ¢ differito oltre i normali
termini di dilazione dei credito, il suo costo & rappresentato dal prezzo per contanti equivalente.

Il valore iniziale del bene viene incrementato del valore attuale degli eventuali costi di smantellamento e
rimozione del bene o di ripristino del sito in cui il bene & dislocato, allorquando esista un’obbligazione legale
od implicita in tal senso. A fronte dell’onere capitalizzato verrd quindi rilevata una passivita a titolo di fondo
rischi.

Le spese di manutenzione e riparazione non vengone capitalizzate, ma rilevate nel conto cconomico
dell’esercizio di competenza.

I costi sostenuti successivamente all’iscrizione iniziale — miglioric, spese di ammodernamento o di
ampliamento, ece, — sono iscritti nell’attivo se € solo s¢ ¢ probabile che i futuri benefici economici ad essi
associati affluiranno all’impresa e se si sostanziano in atiivita identificabili o s¢ riguardano spese finalizzate
ad estendere la vita utile dei beni a cui si riferiscono oppure ad aumentarne la capacita produttiva o anche a
migliorare la qualiti dei prodotti da essi ottenuti. Qualora invece tali spese siano assimilabili ai costi di
manutenzione verranno imputate a conto economico nel momento del sostenimento.

L’ammortamento, che inizia quando il bene diviene disponibile per I'uso, & calcolato a quote costanti in base

alia vita utile stimata del bene. La vita utile generalmente attribuita alle varie categoric di beni ¢ la seguente:

- fabbricati: da 19 a 30 anni
- impianti e macchinari: da 10 a 1] anni
- attrezzature: da 3 a 6 anni
- gltri beni: da 5 a6 anni.

1 terreni, avendo di norma una vita utile illimitata, non sono soggetti ad amumortamento.

I pezzi di ricambio e le piccole attrezzature per le manutenzioni sone iscritti ceme rimanenze di magazzino ¢
rilevati come costo al momento dell’utilizzo. Tuttavia i pezzi di ricambio di rilevante ammontare ¢ ic
attrezzature in dotazione tenuti a disposizione come scorta (stand-by equipment) sono iscritti come
immobilizzazioni quando si prevede che il loro utilizzo duri per pit di un esercizio.

Tl valore contabile delle immobilizzazioni materiali & sottoposto & verifica per rilevarne eventuali perdite di
valore quando eventi o cambiamenti di situazione indicano che il valore di carico non pué esscre recuperato.
Se csiste un’indicazione di questo tipo ¢ nel caso in cui il valore di carico ccceda il valore presumibile di

ey
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realizzo, le attivitd o le unitd generatrici di flussi finanziari vengono svalutate fino a riflettere il loro valore di
realizzo, che coincide con il maggiore tra il prezzo netto di vendita del bene ed il suo valore d’uso. Nel
definire il valore d’uso, i flussi finanziari futuri attesi sono attualizzati utilizzando un tasso di sconto ante
imposte che rifietta la stima corrente di mercato del costo del denaro rapportato al tempo ed ai rischi specifics
dell’attivitad. Per un’attivitd che non generi flussi finanziari ampiamente indipendenti, il valore di realizzo ¢
determinato in relazione all’uniti generatrice di flussi finanziari cui tale attivita appartienc. Le perdite di
valore sono contabilizzate nel conto economico alla voce “Perdita di valore delle immobilizzazioni”.

Le immobilizzazioni materiali acquisite attraverso operazioni di aggregazione di imprese sono rilevate al
vatore di mercato, generalmente determinato da una perizia. Se non ¢ possibile determinare tale valore,
perché si tratta di un’attivita raramente oggetto di vendita, il valore di carico ¢ stimato attraverso il metodo

del costo di sostituzione aminortizzato o del reddito atteso.

Investimenti innnobiliari

L’investimento immobiliare & una proprictd immobiliare posseduta al fine di percepire canoni di focazione o
per apprezzamento del capitale investito. Tale investimento viene rilevato al costo, comprensivo degli oneti
accessori all’acquisto, ed ¢ esposto in bilancio al netto del relativo fondo ammortamento e di eventuali
perdite di valore.

1 terreni ed i fabbricati acquisiti attraverso operazioni di aggregazione di imprese sono rilevati al valore di

mercato, solitamente determinato da una perizia.

Inmmobilizzazioni Immateriali

Le attivitd immateriali, capitatizzabili sclo se trattasi di attivitd identificabili che gencreranno futuri benefici
economici, sono inizialmente iscritie in bilancio al costo di acquisto, maggiorato di eventuali oneri aceessori
e di quei costi diretti necessari a predisporre Pattivita al suo utilizzo. Tuttavia le attivitd acquisite attraverso
operazioni di aggregazione di imprese sono iscritte al valore equo alla data di acquisizione.

Le attivita generate internamente, ad cccezione dei costi di sviluppo e delle spese per I'ottenimento delle
autorizzazioni alla vendita di prodotti agrofarmaci, non sono rilevate come attivita immateriaii, L attivita di
sviluppo si concretizza nella traduzione dei ritrovati della ricerca o di altre conoscenze in un programma ben
definito per la produzione di nuovi materiali, prodotti o processi.

Ii costo di un’attivitd immateriale generata internamenic comprende tutti i costi direttamente attribuibili
necessari per creare, produrre e preparare Pattivitd affinché questa sia in grado di operare nel modo inteso
dalla direzione aziendale,

Dopo la rilevazione iniziale, le immobilizzazioni immateriali sono iscritte in bilancio al costo al netto degli
ammontari complessivi degli ammortamenti, calcolati a quote costanti sulla base della vita utile stimata
dell’attivitd, ¢ delle perdite per riduzione di valore accumulati. Tuttavia se un’attivitd immateriale ¢
caratterizzata da una vita utile indefinita essa non viene wmunortizzata, ma sottoposta periodicamente ad
un’analisi di congruita al fine di rilevare eventuali perdite di valore.

La vita utile gencralmente attribuita alle varie categorie di attiviti con vita utile definita ¢ la seguente:

- concessioni e licenze: da 5 a 10 anni

- costi di sviluppo di nuovi prodotti: da5a 15 anni
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- autorizzazioni alla vendita (registrazioni) di

prodotti agrofarmaci: durata della concessione
- knnow-how di prodotto: 15 anni
- know-low di processo: 5 anni
- marchi e brevetti: da5al0anni
- altre attivita (software): 5 anni

L’ammortamento inizia quande I’attivicd ¢ disponibile all’uso, ossia quando ¢ neila posizione ¢ nella
condizione necessaria perché sia in grado di operare nella maniera intesa dalla dirczione aziendale.

Il valore contabile delle attivita immateriali & sottoposto a verifica per rilevarne eventuali perdite di valore
quando eventi o cambiamenti di situazione indicano che il valore di carico non pud essere recuperato. Se
esiste un’indicazione di questo tipo e nel caso in cui il valore ecceda il valore presumibile di realizzo, le
attivitd vengono svalutate fino a riflettere il Joro valore di realizzo. Tale valore coincide con il maggiore tra il
prezzo netto di vendita dell’attivita ed il suo valore d’uso. Per il calcolo di tale valore si rimanda a quanto
indicato sopra in relazione alle Immobilizzazioni materiali.

Costi di ricerca, di sviluppo e di registrazione prodotti

I costi di ricerca per la difesa ordinaria dei prodoiti e dei processi produttivi ed i costi di ricerca innovativa
sono imputati a conto economico nell’esercizio in cui sono sostenuti.

1 costi di sviluppo, rilevati in bilancio come attivitd immateriali, si riferiscono a progetti relativi allo sviluppo
di nuovi prodotti proprietari (principi attivi), di nuove formulazioni e di nuovi processi produttivi. Tali costi
comprendono anche le spese della cosiddetta “difesa straordinaria” sostenute per allungare la vita utile, intesa
quale periodo di commercializzazione, di prodotti gia sul mercato e quindi in grado di generare benefici
cconomici futuri superiori al normaie livetlo di rendimento originariamente attribuito al prodotto sottostante
I’attivita di sviluppo; tali costi vengono generalmente ammortizzati in un periodo che va da un minime di 5
ad un massimo di 15 anni, sulla base della stima del ciclo di vita del prodotto.

Quando il progetio di sviluppo risulta concluso e si estrinseca in un processo disponibile per 1'utilizzazione
economica o in un know-hew di prodotto, i costi ad esso relativi vengono riclassificati alla voce “know-how
di prodotto™ o “know-how di processo” ed ammortizzati in quote costanti in relazione alla loro viia utile
attesa, ma comunque cntro un periodo massimo di 15 anni. 11 termine dell’attivita di sviluppo di nuovi
prodotti proprietari (principi attivi) coincide con Yottenimento da parte deil’autoritd competente di una
dichiarazione di completezza dell’attivita svolta (c.d. completeness check).

[ costi di registrazione dei prodotti si riferiscono a costi interni ed esterni sostenuti per Iottenimento o il
rinnovo dell’autorizzazione alla vendita da parte delle varie autorita locali dei prodotti risultanti dallattivita
di sviluppo efo per I’estensione di tali autorizzazioni ad altre colture o ad altri tipi di impiego del prodotto.
Tali costi sono rilevati come attivitd immateriali tra le “immobilizzazioni in corso” fino al momento
dell’ottenimento dell’autorizzazione alla vendita, allorquando vengono riclassificati alla voce “Registrazioni”
ed ammortizzati in base alla durata della concessione, che pud raggiungere un massimo di dieci anni.

Finché Pattivita di sviluppo e/o attivita di registrazione dei vari prodotti da essa derivanti non vengono
completate, con cadenza annuale viene verificata I'eventuale riduzione di valore dei principali progetti in
corso di realizzo {c.d. impairment fesf), con conseguente rilevazione a conto economico deil’eventuale

eccedenza iscritta in bilancio.
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Awiamento

L’avviamento acquisito a seguito di una acquisizione/aggregazione aziendale ¢ inizialmente valutato al costo,
in quanto rappresentante I’eccedenza del costo di acquisto rispetto alla quota di pertinenza dell’acquirente del
valore equo netto riferito ai valori identificabiti delle attivita e delle passivitd attuali ¢ potenziali. Dopo
I"iniziale iscrizione, ’avviamento viene valutato al costo decrementato delle sole eventuali perdite di valore
acewmnulate. Tnfatti avviamento non viene ammortizzato, ma con cadenza annuale ne viene verificata
Ieventuale riduzione di valore (c.d. impairment tesf), con conseguente rilevazione a conto economico

dell’eventuale eccedenza iscritta in bilancio.

Partecipazioni in societd controllate, societa collegate ed entitd a controllo congiunto

Le partecipazioni in societd controllate, in societd collegate ¢ nelle entitd a controllo congiunto sono
contabilizzate al costo.

Il valore contabile delle partecipazioni ¢ sottoposto a verifica per rilevarne eventuali perdite di valore quando
eventi o cambiamenti di situazione indicano che il valore di carico eccede ii valore presumibile di realizzo: in
tal caso le partecipazioni vengono svalutate fino a riflettere quest’ultimo valore che coincide con il maggiore

tra il prezzo netto di vendita dell’attivita ed il suo valore d’uso.

Attivita finanziarie

Le attivita finanziatie sono inizialmente rilevate al costo - maggiorato degli oneri accessori all’acquisto — che
rappresenta il valore equo del corrispettivo pagato. Gli acquisti e le vendite di attivitd finanziarie sono rilevati
alla data di negoziazione, vale a dire alla data in cui la societa ha assunto P'impegno di acquisto di tali attivita.
Successivamente all’iscrizione iniziale, le attivita finanziarie sono valutate in relazione alla loro destinazione
funzionale suila base dello schema seguente,

Attivita finanziarie detenute per la negoziazione

Si fratta di attivita finanziaric acquistate con lo scopo di ottenerc un profitto dalle fluttuazioni a breve termine
del prezzo. Dopo 'iniziale rilevazione, tali attivitd sono valutate al fair valwe con imputazione a conto
economico dell’utile o della perdita relativa.

In caso di titoli diffusamente negoziati nei mercati regolamentati, il fair vaine & determinato con riferimento
alla quotazione di borsa alla data di chiusura dell’esercizio. Per gli investimenti per 1 quali non & disponibile
una quotazione di mercato, il fair vale & determinato in basc al valore corrente di mercato di un altro
strumento finanziario sostanzialmente analogo oppure & calcolato in base ai flussi finanziari attesi dalle
attivitd nette sottostanti I’investimento.

Investimenti posseduti fino a scadenza

Sono attivita finanziarie non derivate che prevedono pagamenti fissi o determinabili, con una scadenza fissa,
che la societd ha la ferma intenzione e la capacitd di mantenere fino alla scadenza.

Dopo J’iniziale rilevazione, tali attiviti sono valutate al costo ammortizzato, utilizzando il criterio del tasso
effettivo di interesse, che rappresenta il tasso che ativalizza esattamente i pagamenti o gli incassi futuri
stimati lungo la vita attesa dello strumento finanziario. Il costo ammontizzato ¢ calcolato tenendo conto di
eventuali sconti o premi, che vanno ripartiti fungo {’intero periodo di tempo intercorrente fino alla scadenza.
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Sono trattati contabilmente secondo quanto previsto per gli “investimenti posseduti fino a scadenza”

Attivita finanziarie disponibili per la vendita

Accoglic le attivitd finanziaric non rientranti nelle categorie precedenti. Comprende ad esempio titoli
rappresentativi del capitale di rischio acquistati senza I'intento di rivenderli nel breve termine {(c.d.
partecipazioni in altre imprese) o titoli di stato a lungo termine acquistati per essere mantenuti durevolmente
nel patrimonio aziendale, ma senza la volonta di conservarli fino a scadenza.

Dopo Iiniziale rilevazione, tali attivita sono valutate al fair value con iscrizione degli utili o delle perdite in
una apposita voce del conto economico complessivo fintantoché esse non siano vendute o fino a che non si
accerti che esse abbiano subito una perdita di valore: in questo caso gli utili o le perdite {ino a quel momento
accunmulati sono imputati al conto economico separato.

Gli investimenti in strumenti rappresentativi del patrimonio netto che non hanno un prezzo di mercato
quotato in un mercato attivo e per i quali il fair value non pud essere determinato in modo affidabile, sono

valutati al costo.

Rimanetize

Le rimanenze di magazzino sono valutate al minore tra il costo ed il valore netto di presumibile realizzo,
rappresentato dal normale prezzo di vendita stimato, al netto dei costi di completamento e di vendita.

Il costo delle rimanenze pud non essere recuperabile se essc sono danncggiate, se sono diventate obsolete, o
se i loro prezzi di vendita sono diminuiti: in questo caso le rimanenze sono svalutate fino al valore netto di
realizzo sulla base di una valutazione escguita voce per voce e 'ammontare della svalutazione viene rilevato
come costo nell’csercizio in cui la svalutazione viene eseguita.

1] costo delle rimanenze comprende i costi di acquisto, i costi di trasformazione e gli altri costi sostenuti per
portare le rimanenze nel luogo e nelle condizioni attuali.

Il metodo utilizzato per la determinazione del costo delle rimanenze ¢ quelio del costo medio ponderato,

comprensivo delle rimancnze iniziali.

Crediti commerciali e altvi crediti

I crediti commerciali e gli altri crediti sono rilevati inizialmente al costo, ossia al fair value del corrispettivo
ricevuto nel corso della transazione. Successivamente i crediti che hanno una scadenza prefissata sono
valutati al costo ammortizzato, utilizzando il metodo defl’interesse effettivo, mentre i crediti senza scadenza
fissa sono valutati al costo.

I crediti a breve termine, sui quali non & stata concordata la maturazione di interessi, sono valutati al valore
originario. 11 fair vahie dei crediti a lungo termine ¢ stabilito attualizzando 1 futuri flussi di cassa: lo sconto &
contabilizzato come provento finanziario sulla durata del credito fino a scadenza.

I crediti sono csposti in bilancio al netto degli accantonamenti per perdita di valore. Tali accantonamerti
vengono effettuati quando esiste un’indicazione oggettiva (quale, ad esempio la probabilita di insolvenza o
significative difficolta finanziaric del debitore) che la socictd non sard in grado di recuperare tutti gli importi
dovuti in base alle condizioni di vendita originali. Il valore contabile de} credito ¢ ridotto mediante ricorso ad
un apposito fondo. 1 crediti soggetti a perdita di valore sono stornati quando si wverifica la loro

irrecuperabilita.



Disponibilité liquide e mezzi equivalenti

Le disponibilita liquide comprendono il denaro in cassa ed i depositi bancari a vista ¢ a breve termine, ossia
con una scadenza originaria prevista non superiore a tre mesi.

] mezzi equivalenti rappresentano temporanee eccedenze di disponibilita liquide investite in strumenti
finanziari caratterizzati da rendimenti piti elevati rispetto ai depositi bancari a vista (es. titoli pubblici) e
prontamente liquidabili. Non comprendono gli investimenti temporanei in strumenti di capitale a causa della

volatilita e variabilita dei loro valori.

Debiti conunerciali e altri debiti

I debiti commerciali e gli altri debiti sono rilevati inizialmente al costo, ossia al valore equo del corrispettivo
pagato nel corso della transazione. Successivamente i debiti che hanno una scadenza prefissata sono valutati
al costo ammortizzato, utilizzando il metodo dell’interesse effettivo, mentre i debiti senza scadenza fissa sono
valutati al costo.

[ debiti a breve termine, sui quali non ¢ stata concordata la maturazione di interessi, sono valutati al valore
originario. Ii fair value dei debiti a lungo termine ¢& stabilito attualizzando i futuri flussi di cassa: lo sconto €

contabilizzato come anere finanziario sulla durata del debito fino a scadenza.

Finanziamenti passivi

I finanziamenti passivi sono rilevati inizialmente al costo, corispondente al fair value del corrispettivo
ricevuto, al netto degli oneri accessori di acquisizione del finanziamento.

Dopo la rilevazione iniziale, i finanziamenti sono valutad con il criterio del costo ammortizzato, utilizzando

il metodo dell’interesse effettivo.

Conversione delle poste in valuta estera

Le transazioni in valuta estera sono rilevate, inizialmente, al tasso di cambio in essere alla data
deli’operazione, Le differenze cambio realizzate nel corso dell’esercizio, in occasione deli’incasso dei crediti
e del pagamento dei debiti in valuta estera, sono iscritte a conto cconomico.

Alla chiusura dell’esercizio, le attivitd e le passiviti monctarie denominate in valuta estera - costituite da
denaro posseduto o da attivitd e passivita da ricevere o pagare in amimontare di denaro fisso e determinabile -
sono riconvertite nella valuta funzionate di riferimento al tasso di cambio in essere alla data di chivsura del
bilancio, registrando a conto economico I’eventuale differenza cambio rilevata.

Le poste non monctarie espresse in valuta estera sono coavertite nella moneta funzienale utilizzando il tasso
di cambio in vigore alla data de!l’operazione, ovvero il cambio storico originario. Gli clementi non monetari
iscritti al fair value sono invece convertiti utilizzando il tasso di cambio in essere alla data di determinazione

di tale valore,

Fondi per rischi e oneri

Gli accantonamenti a fondi per rischi ¢ oneri, che accolgono passivita di tempistica ed importo incerti, sono

effettuati quando:



- siedifronte ad un’obbligazione attuale (legale o implicita) quale risultato di un evento passato;

- & probabile che sard necessaria una fuoriuscita di risorse per adempiere all’obbligazione;

- pud essere effettuata una stima attendibile dell’ammontare dell’obbligazione.

L’importo iscritto come accantonamento rappresenta la migliore stima della spesa richiesta per adempiere
all’obbligazione esistente alla data di chiusura del bilancio. Se leffetto deli’attualizzazione del valore del
denaro ¢ significativo, gli accantonamenti sono determinati attualizzando i flussi finanziari futuri attesi ad un
tasso di sconto ante imposte che rifletta la valutazione corrente del mercato del costo del denaro in relazione
al tempo e, se opportuno, ai rischi specifici delle passivitd. Quando viene effettuata ’attualizzazione,
’incremento dell’accantonamento dovuto al trascorrere del tempo ¢ rilevato come onere finanziario.

Le passivita potenziali non sono invece rilevate in bilancio.

Benefici per i dipendenti

I benefici successivi al rapporto di tavore sono definiti sulla base di programmi che in funzione delle loro
caratteristiche sono distinti in programmi a contributi definiti e programmi a benefici definiti.

Nei programmi & contributi definiti 1’obbligazionc dell’impresa ¢ limitata al versamento dei contributi pattuiti
con i dipendenti ed & determinata sulla base dei contributi dovuti alla fine del periodo, ridotti degli eventuali
importi gia corrisposti.

Nei programmi a benefici definiti, Iimporto contabilizzato come passivitd € pari a: {a) il valore attuale
dell’obbligazione a benefici definiti alla data di riferimento del bitancio; (b) pit eventuali utili attuariali
(meno eventuali perdite attuariali); (¢) meno gli eventuali costi previdenziali relativi alle prestazioni di lavoro
passate non ancora rilevate; (d) dedotto il fair value alla data di riferimento del bilancio delle attivitd a
servizio del piano (se esistono) al di fuori delle quali le abbligazioni devono esserc estinte direttamente. Con
riguardo al metodo del “‘cosridoio”, la societa rileva immediatamente a conto cconomico luttl gl utili e
perdite attuariali derivanti da variazioni delle ipotesi attuariali o da modifiche delle condizioni dei piano.

Nei programmi a benefici definiti, il costo imputato a conto economico ¢ pari alla somma algebrica dei
seguenti elementi: (a) il costo previdenziale relativo alle prestazioni di lavoro correnti; (b) gli oneri finanziari
derivanti dall’incremento della passivita conseguente al trascorrere del tempo; (c) il rendimento atteso delle
eventuali attivita a servizio del piane; (d) gli utili ¢ le perdite attuariali; (c) il costo previdenziale relativo alle
prestazioni di lavoro passate; (f) I"effetto di eventuali riduzioni o estinzioni del programma,

Sino al 31 dicembre 2006 il fondo trattamento di fine rapporto (TFR) della societd era considerato un piano a
benefici definiti. La disciplina di tale fondo & stata modificata dalla Legge 27 dicembre 2000, n. 296 (“Legge
finanziaria 2007”) ¢ successivi Decreti e Regolamenti emanati nei primi mesi del 2007, Alla tuce di tali
modifiche tale istituto & ora da considerarsi un piano a benefici definiti esclusivamente per le quote maturate
anteriormente al 1° gennaio 2007 {e non ancora liquidate alla data di bilancio), mentre successivamente a tale

data esso & assimilabile ad un piano a contribuzione definita.

Leasing

[ contratti di leasing finanziario, che sestanzialmente trasferiscono alla societd tutti i rischi ed i benefici
derivanti dalla propriethd de! bene locato, comportano la rilevazione del valore del bene locato e, in

contropartita, di un debito finanziario verso il focatore per un importo pari al fair value del benc locato o, se

-
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minore, al valore attuale dei canoni di leasing, utilizzando per il calcolo il tasso di interesse implicito del
contratto. I canoni di leasing sono ripartiti tra quota capitale e quota interessi in modo da ottenere
Iapplicazione di un tasso di interesse costanie sul saldo residuo del debito (quota capitale). Gli oneri
finanziari sono addebitati a conto economico.

1] bene locato viene poi ammortizzato secondo criteri analoghi a quell: utilizzati per i beni di propricta.

I contratti di leasing nei quali invece il locatore conserva sostanzialmente tutti i rischi e i benefici tipici della
proprietd sono classificati come leasing operativi. I pagamenti relativi a tali contratti vengono addebitati a

conto econoiico.

Ricavi

I ricavi sono valutati al valore corrente del corrispettivo ricevito o spettante. I ricavi sono riconosciuti nella
misura in cui & probabile che i benefici economici siano conseguiti dalla societa ed il relativo importo possa
essere determinato in modo attendibile.

Vendita di beni

11 ricavo & riconosciuto quando la societa ha trasferito i rischi e i benefici significativi connessi alla proprieta
del bene e smette di esercitare il solito livello di attivita associate con la proprieta nonché effettivo controllo
sul bene venduto.

Prestazione di servizi

il ricavo @ rilevato con riferimento allo stadio di completamento dell’operazione alla data di chiusura del
bilancio. Quando il risultato deila prestazione di servizi non pud essere attendibilmente stimato, i ricavi
devono essere rilevati solo nella misura in cui i costi rilevati saranno recuperabili.

Lo stadio di completamento ¢ attraverso la valutazione del lavoro svolto oppure attraverso la proporzione tra
i costi sostenuti ed i costi totaii stimati.,

Interessi

Sono rilevati per competenza con un criterio temporale, utilizzando il metodo dell’interesse effettivo.
Royalties

Sano rilevate per competenza, secondo quanto previsto dal contenuto dell’accordo relativo.

Dividendi

Sono rifevati quando sorge il diritto degli azionisti a ricevere il pagatento.

Coniributi pubblici

[ contributi pubblici sono rilevati al valore equo quando sussiste la ragionevole certczza che saranno ricevuti
e che tutte le condizioni ad essi riferite risultino soddisfatte,

Quando i contributi sono corrclati a compenenti di costo (per esempio contributi in conto esercizio) sono
rilevati nella voce “Altri ricavi operativi”, ma ripartiti sistematicamente su differenti esercizi in modo che i
ticavi siano commisurati ai costi che essi intendono compensare,

Quando invece i contributi sono correlati ad attivita (per esempio i contributi in conto impianti o i contributi
per attivita immateriali in via di sviluppo) sono portati a diretta detrazione del valore contabile dell’attivita
stessa ¢ quindi vengono rilevati a conto economico come proventi, durante la vita utile del bene

ammortizzabile, tramite la riduzione diretta del costo dell’ammortamento.
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